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1) заводы по производству офисной бумаги из макулатуры в Борисове; 

2) использование отработанных масел в Крупском районе;  

3) применение древесных отходов для получения биотоплива в Бресте.  

В целях развития «зеленой» экономики используется так называемое «зеленое» финан-

сирование. На белорусском рынке присутствуют лишь отдельные его элементы: 

 БНБ-Банк – первым среди банков нашей страны совместно с корпорацией НЕФКО 

разработал программу содействия развитию электротранспорта и зарядной инфраструктуры 

«СМАрт Энерджи»; 

 Белинвестбанк – с 2018 года осуществляет финансирование проектов, внедрение ко-

торых способствует благоприятному влиянию на климат, сокращению выбросов в атмосферу 

вредных веществ. 

Вот эмитенты, выпускающие наиболее популярные «зеленые» акции в России: 

1) Русгидро (гидроэлектростанции); 

2) Энел Россия (ветровые установки); 

3) РУСАЛ (экологичное производство алюминия). 

Иностранные: 

1) Waste Management (переработка отходов); 

2) Tesla (электротранспорт). 

«Зеленые» акции и облигации предлагают инвесторам, ответственно относящимся к 

окружающей среде, вкладывать деньги только в те компании, которые доказывают свое бе-

режное отношение к природе. Нужно учитывать, что это не просто небольшая социальная 

инициатива, а новый виток в ведении бизнеса и инвестициях. Даже если вы далеки от поня-

тий экологии, стоит познакомиться с принципами «зеленого» инвестирования — возможно, в 

ближайшем будущем они будут доминировать на бирже, поскольку им оказывается огром-

ная поддержка со стороны мирового сообщества. 

В целом, «зеленые» инвестиции в Республике Беларусь являются важными факторами, 

необходимыми для обеспечения развития экономики и защиты здоровья населения. Эти ин-

вестиции помогают снизить влияние на окружающую среду, улучшить качество жизни и со-

здать новые возможности для будущего. 
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Международный кредит – это движение ссудного капитала в сфере международных 

экономических отношений, связанное с предоставлением валютных и товарных ресурсов на 

условиях возвратности, срочности, обеспеченности и уплаты процентов [1, с. 1644]. 

Объективной основой развития международного кредита стали выход производства за 

национальные рамки, усиление интернационализации хозяйственных связей, международное 

обобществление капитала, специализация и кооперирование производства, научно-

технического прогресса [2, с. 1118].  

Международный кредит связан с законом экономии рабочего времени, живого и ове-

ществленного труда, что способствует увеличению общественного богатства при условии 

эффективного использования заимствованных средств. 

Международный кредит участвует в кругообороте капитала на всех его стадиях: 

 при трансформации денежного капитала в производственный путем приобретения 

импортного оборудования, сырья, топлива; 

 в производстве в форме кредитования под незавершенное производство; 

 при реализации товаров на мировых рынках. 

Международная инвестиционная позиция Республики Беларусь представлена совокуп-

ностью экономических показателей, отражающих запасы внешних финансовых активов и 

обязательств Республики Беларусь на определенный момент времени.  

Обязательства отражают потоки инвестиций нерезидентов в белорусскую экономику. 

Отразим динамику в таблице 1 [3]. 

 

Таблица 1 – Динамика показателей международной инвестиционной позиции  

Республики Беларусь в разрезе категорий обязательств за 2021–2023 гг.  

Показатели 

Объем обязательств, млн. долл. США Темп роста, % 

на 1 июля  

2021 

на 1 июля  

2022 

на 1 июля  

2023 

2022  

к 2021 

2023  

к 2022 

2023  

к 2021 

Всего 54 986,4 58 233,7 51 053,5 105,9 87,7 92,8 

в том числе:       

1 Прямые инвестиции 14 914,6 16 405,9 16 258,3 110,0 99,1 109,0 

2 Портфельные инвестиции 4 186,6 4 217,4 3 217,6 100,7 76,3 76,9 

3 Производные финансовые 

инструменты 
31,9 24,6 20,6 77,1 83,7 64,6 

4 Прочие инвестиции 35 853,2 37 585,8 31 557,0 104,8 84,0 88,0 
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Согласно таблице, обязательства Республики Беларусь на 01.07.2023 составили  

51,1 млрд долларов США. Наибольшая сумма в обязательствах составляют прочие инвести-

ции – 31,5 млрд долларов США или 61,8 % от общего размера обязательств, а также кредиты 

и займы в размере 19,1 млрд долларов США или 37,5 % от общего размера обязательств. 

Наибольший темп роста наблюдается по статье «прочая кредиторская задолженность» – на 

233,1 % по сравнению с 2021 годом.  

Стоит отметить, что в 2022 году по сравнению с 2021 годом большинство показателей 

продемонстрировали рост, а в 2023 году снова снизились. Стабильное снижение на протяже-

нии трех лет наблюдается по производным финансовым инструментам. 

Чистая международная инвестиционная позиция Республики Беларусь на 1 января 2023 г. 

сложилась отрицательной в размере 23,1 млрд долларов США (–31,5 % к годовому ВВП), 

что свидетельствовало о превышении в таком размере обязательств резидентов Республики 

Беларусь перед внешним миром над имеющимися иностранными активами. За январь – июнь 

2023 г. отрицательная величина чистой инвестиционной позиции сократилась на 2,0 млрд 

долларов США, или на 8,8 %, в результате более значительного роста иностранных активов 

резидентов Республики Беларусь по сравнению с ростом их внешних обязательств.  

Рассмотрим оперативные данные об объеме инвестиций, поступивших от иностранных 

инвесторов, по видам экономической деятельности за январь – сентябрь 2023 г. в таблице 2 [4]. 

 

Таблица 2 – Объем инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов,  

по видам экономической деятельности за январь – сентябрь 2023 г. 

 

Объем инвестиций, тыс. дол. США 

Всего 
в том числе: 

прямых портфельных прочих 

Республика Беларусь  6 034 700,3 4 546 475,4 872,2 1 487 352,7 

в том числе:     

сельское, лесное и рыбное хозяйство 73 933,6 66 638,5 – 7 295,1 

промышленность 2 079 895,0 1 810 529,9 45,0 269 320,1 

строительство 270 548,3 249 923,4 92,2 20 532,7 

оптовая и розничная торговля;  

ремонт автомобилей и мотоциклов 
2 009 911,1 918 321,6 720,7 1 090 868,8 

транспортная деятельность,  

складирование, почтовая  

и курьерская деятельность 

778 856,7 756 587,0 11,6 22 258,1 

услуги по временному  

проживанию и питанию 
8 443,0 7 599,3 – 843,7 

информация и связь 513 529,2 481 831,1 – 31 698,1 

финансовая и страховая  

деятельность 
128 828,6 109 427,4 – 19 401,2 

операции с недвижимым  

имуществом 
72 328,0 67 725,4 1,6 4 601,0 

профессиональная, научная  

и техническая деятельность 
41 845,3 39 233,7 – 2 611,6 

административные  

и вспомогательные услуг 
30 328,1 15 881,0 1,1 14 446,0 

образование 1 000,4 1 000,4 – – 

здравоохранение и социальные услуги 4 180,5 3 382,2 – 798,3 

творчество, спорт,  

развлечения и отдых 
20 079,0 17 514,0 – 2 565,0 

прочие виды услуг 993,5 880,5 – 113,0 
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За январь – сентябрь 2023 г. прямые инвестиции составили 4,5 млрд долларов США, 

что является 75,3 % всех инвестиций. Объем портфельных инвестиций составил 8,7 млн дол-

ларов США, прочие – 1,5 млрд долларов США. Наибольший поток инвестиций поступил в 

промышленность и торговлю, наименьший – в образование. 

Изучим привлекательность Республики Беларусь для международных организаций че-

рез анализ внешнего долга Беларуси. Рассмотрим динамику абсолютных показателей внеш-

него долга Республики Беларусь за 2021–2023 гг. в таблице 3. 

 

Показатели 
На 1 июля  

2021 

На 1 июля  

2022 

На 1 июля  

2023 

Темп роста, % 

2022 к 

2021 

2023 к 

2022 

2023 к 

2021 

1 Валовой внешний долг по всем  

секторам экономики 
42 274,8 44 126,4 36 843,8 104,4 83,5 87,2 

2 Обслуживание валового  

внешнего долга  
3 249,4 2 769,1 3 443,0 85,2 124,3 106,0 

3 Чистый внешний долг  20 647,4 18 595,6 10 607,6 90,1 57,0 51,4 

4 Внешний долг органов  

государственного управления 
18 464,7 19 364,7 17 209,5 104,9 88,9 93,2 

5 Обслуживание внешнего долга органов 

государственного управления 
1 274,6 1 044,0 1 193,2 81,9 114,3 93,6 

 

На 1 июля 2023 года валовой внешний долг Республики Беларусь составил 36,8 млрд дол-

ларов США (48,9 % к годовому ВВП), что на 6,5 % меньше, чем валовой внешний долг Рес-

публики Беларусь на соответствующую дату 2022 года.  

Стоит отметить, что чистый внешний долг демонстрирует стабильную тенденцию к 

снижению, а именно, в 2022 году показатель снизился на 9,9 % по отношению к величине 

2021 года, а в 2023 году – на 43,0 % по отношению к величине предыдущего года. В 2023 году 

произошел рост расходов на обслуживание внешнего долга по сравнению с 2022 годом при 

том, что в 2022 году наблюдалось снижение. 

Просроченная задолженность по внешнему долгу на 1 июля 2023 г. сложилась в разме-

ре 1,0 млрд долларов и увеличилась за январь – июнь 2023 г. на 79,0 млн. долларов, или на 

8,5 %.  

Проблемами международного кредитования Республики Беларусь на данный момент 

выступают:  

 санкции, наложенные на государство; 

 геополитические разногласия; 

 отключение от международных платежных систем; 

 неустойчивость экономического роста страны; 

 высокие темпы инфляции и нестабильность курса рубля; 

 существующие валютно-кредитные отношения могут тормозить ход экономических 

преобразований в целом; 

 низкие платежные рейтинги Республики Беларусь. 

Ввиду того факта, что Республика Беларусь считается страной с повышенным кредит-

ным риском, международное кредитование осуществляется под правительственные гарантии 

и целевое назначение кредитов (использование на реализацию прежде всего экспортоориен-

тированных проектов). Ресурсами для возврата и обслуживания кредитов могут выступать 

новые кредиты или доходы от приватизационных сделок. Однако возможности рефинанси-

рования ограничены в связи с долговым кризисом в Европе и низким доверием к экономике 

Беларуси. 

Таблица 3–- Динамика абсолютных показателей внешнего долга Республики  

Беларусь за 2021–2023 гг., млн долл. США 
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Таким образом, в Республике Беларусь существуют проблемы международного кредито-
вания, но определенный потенциал и предпосылки также имеются. Для развития новых видов 
международного кредита в стране необходимо усовершенствовать законодательную базу, ак-
тивно участвовать в деятельности международных организаций, повышать кредитный рейтинг 
страны и создавать благоприятные условия для привлечения иностранных инвестиций. 
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Аннотация. Анализ движения денежных потоков необходим организации, поскольку фи-

нансовое благополучие организации во многом зависит от притока денежных средств, обеспечи-
вающих покрытие его обязательств. Правильное использование результатов анализа помогает 
обеспечить организацию необходимыми денежными средствами, выявить возможности увели-
чения выручки от реализации и повысить эффективность структуры используемых средств. 

Ключевые слова: денежные потоки, анализ, показатели синхронности и равномерно-
сти денежного потока, основные индикаторы платежеспособности организации, коэффи-
циент эффективности денежных потоков, коэффициент рентабельности положительных 
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Annotation. Analysis of cash flows is necessary for an enterprise, since the financial well-

being of an enterprise largely depends on the influx of cash to cover its obligations. Correct use of 
the analysis results helps to provide the enterprise with the necessary funds, identify opportunities 
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Key words: cash flows, analysis, indicators of synchronicity and uniformity of cash flow, main indi-
cators of the solvency of the enterprise, cash flow efficiency ratio, profitability ratio of positive cash flows. 

 
Денежные потоки являются важнейшим самостоятельным объектом финансового 

управления организации, который помогает достигнуть поставленных текущих и стратегиче-
ских целей организации и способствует формированию позитивных финансовых результатов. 


