
После подстановки полученных данных в формулу (2) мы получаем уравнение 
чистого процентного дохода банка по кредитам и депозитам сроком до 1 месяца от 
величины процентной ставки по депозитам (формула 3).

ЧПД = 1774,64 • Є°-37Х X (24,812 -  1,949х) (3)
Производная от данного уравнения, приравненная к нулю, даст нам наиболее 

оптимальную ставку депозита в 10,03% годовых. Уровень ставки по кредиту при этом 
будет равен 15,29% годовых, а чистый процентный доход составит 382,03 млрд. руб. 
Кроме того предложенная модель позволяет рассчитывать точку безубыточности 
кредитного и депозитного портфеля.
Таблица 2 -  Результаты оптимизац ии процентной политики банков

Срок Точка безубыточ­
ности, %

Оптимальная 
ставка по депо­

зиту, %

Оптимальная 
ставка по кре­

диту, %

Максимальный
ЧПД,

млрд. руб.
До 1 мес. 12,73 10,03 15,29 382,03
1 - 3  мес. 12,37 10,78 14,06 102,78
3 - 6  мес. 11,61 10,07 13,36 42,26

6 мес. -  1 года 13,67 11,66 15,2 116,78
1 - 3  лет 12,87 8,4 17,2 591,86

Представленная в таблице 2 модель процентной политики банков является оп­
тимальной и может приносить максимальный чистый процентный доход. Однако в 
действительности на предпочтение клиентов влияет не только уровень цены, но и, 
например, репутация банка, а главное, цены банков-конкурентов. Таким образом, 
полученные результаты данной теоретической модели руководство банков должно 
адаптировать под имеющийся спрос на депозитном и кредитном рынке своего ре­
гиона. При этом, используя коэффициенты эластичности, оно может рассчитать 
объемы потерь прибыли, которые будут иметь место при сдвиге уровня процентных 
ставок из оптимального положения. Коэффициенты помогут найти компромисс меж­
ду привлекательностью кредитного и депозитного портфеля для клиентов и зало­
женным уровнем прибыли. Дальнейшее исследование должно быть проведено в на­
правлении постепенного учета различного рода внешних и внутренних факторов и 
предложения путей совершенствования процентной политики банка, важнейшим из 
которых будет учет перелива привлеченного или выданного капитала между креди­
тами и депозитами различного срока размещения.
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РОЛЬ ТРАНСНАЦИОНАЛЬНЫХ КОМПАНИЙ В МИРОВОМ ФИНАНСОВОМ
КРИЗИСЕ

«Главная примета нового времени, его содер­
жательная сторона состоит, как представляется, 
в том, что современный человек создал слишком 
сложный для себя как отдельно взятой личности, 
для своих индивидуальных интеллектуальных воз­
можностей мир».

М.Г. Делягин.

Международные корпорации последней четверти XX века являются важнейшим эле­
ментом развития мировой экономики и международных экономических отношений. Их 
бурное развитие в последние десятилетия отражает обострение международной конку­
ренции, углубление международного разделения труда. Международные корпорации 
предстают как непосредственные участники всего спектра мирохозяйственных связей, 
как «локомотивы» мировой экономики.
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Международные корпорации, с одной стороны, являются продуктом быстро разви­
вающихся международных экономических отношений, а с другой стороны, сами пред­
ставляют мощный механизм воздействия на них. Активно воздействуя на международ­
ные экономические отношения, между народные (транснациональные) корпорации (далее 
-ТН К) формируют новые отношения, видоизменяют сложившиеся их формы.

Под определением ТНК понимаются предприятия (финансово-промышленные объе­
динения), которым принадлежат или которые контролируют комплексы производства, об­
служивания и научно-исследовательские работы, находящиеся за пределами той стра­
ны, в которой эти корпорации базируются. Они имеют обширную сеть филиалов и отде­
лений в разных странах и занимающие ведущее положение в производстве и реализации 
товарных групп.

За последние десятилетия ТНК превратили мировую экономику в международное 
производство, обеспечили развитие научно-технического прогресса во всех его направ­
лениях: технического уровня и качества продукции; эффективности производства; со­
вершенствования форм управления предприятиями. Они действуют через свои дочерние 
предприятия и филиалы в десятках стран мира по единой научно-произ-водственной и 
финансовой стратегии, формируемой в их «мозговых трестах», обладают громадным на­
учно-производственным и рыночным потенциалом, обеспечивающим высокий динамизм 
развития [2]. Современные ТНК создали международную финансовую сферу.

Основная часть международных корпораций сосредоточена в США, странах ЕС и 
Японии. Объем произведенной продукции на предприятиях этих корпораций ежегодно 
превышает 1 трлн. до.пл., на них работает 73 млн. сотрудников [3].

Фактически интернационализация производства и капитала в рамках ТНК приобрета­
ет характер экспансии хозяйственных связей посредством создания крупнейшими компа­
ниями многочисленных отделений за границей и превращения национальных корпораций 
в транснациональные. Вывоз капитала становится важнейшим фактором в формирова­
нии и развитии международных корпораций.

Основной формой экспансии ТНК является вывоз капитала. Международная мигра­
ция долгосрочного капитала ускорила процесс взаимопроникновения и переплетения 
финансового капитала, усилила мощь ТНК. Все возрастающая роль зарубежных инве­
стиций как важнейшего и необходимого средства обеспечения процесса воспроизводства 
является следствием ускорения объективного процесса обобществления производи­
тельных сил в международном масштабе. Благодаря системе международного произ­
водства, основанной на вывозе капитала, ТНК обеспечивают себе значительные доходы 
даже в условиях обострения кризисных явлений в мировой экономике. В первой полови­
не 80-х годов темпы роста прямых зарубежных инвестиций ведупдих капиталоэкспорти­
рующих стран продолжали значительно превышать темпы их экономического роста, а 
также темпы мировой торговли.

Почти все крупнейшие ТНК по национальной принадлежности относятся к «триаде» -  
трем экономическим центрам: США, странам ЕС и Японии.

Осуществляя инвестиции во многих развивающихся странах, ТНК строят заводы не 
для того, чтобы реализовывать произведенную продукцию в стране своего базирования, 
а для нужд стран-реципиентов капитала; продлевать жизненный цикл продукта, налажи­
вая его производство в зарубежных филиалах по мере его морального устаревания в 
стране основного базирования.

Кроме этого, необходимо помнить, что во внутрифирменной торговле в ТНК, когда 
филиалы компании находятся в разных странах, используются трансфертные (внутри­
фирменные) цены. Трансфертные цены могут существенно отличаться от рыночных цен 
на аналогичную продукцию, поскольку устанавливаются с таким расчетом, чтобы обеспе­
чить получение максимальной прибыли всей корпорации. Завышая или занижая цены во 
внутрифирменном обороте с учетом различий в законодательствах разных стран о нало­
гах, охране труда и окружающей среды, корпорация уменьшает свои затраты и увеличи­
вает чистую прибыль.

Основа мирового господства ТНК -  вывоз капитала и его эффективное размеще-ние. 
Совокупные зарубежные инвестиции всех ТНК в настоящее время играют более сущест­
венную роль, чем торговля. Прямые инвестиции ТНК за рубежом в середине 90-х гг. пре­
высили 3 трлн, долларов.

Обладая огромными капиталами, ТНК активно действуют на международных финан­
совых рынках. Совокупные валютные резервы ТНК в несколько раз больше, чем резервы 
всех центральных банков мира, вместе взятых. Перемещение 1-2% массы денег, нахо­



дящихся в частном секторе, вполне способно изменить взаимный паритет национальных 
валют. ТНК часто рассматривают обменные валютные операции в качестве наиболее 
выгодного источника своих прибылей.

Расширился состав экспертов в материнской компании по международным финансо­
вым операциям. Больше половины крупнейших ТНК США создали специальные отделы 
по управлению международными финансовыми сделками при своих штаб-квартирах.

Для принятия решений головной компании требовалась сводная информация по фи­
лиалам в различных странах. Именно в этот период банки при помощи компьютерной 
техники стали составлять ежедневно сводные текущие балансы филиалов данной кор­
порации в данной стране и осуществлять взаимные расчеты или финансовые операции 
между филиалами корпораций в стране пребывания.

Необходимо отметить, что 70-е годы характеризовались резким ростом неустойчиво­
сти международных валютно-кредитных отношений. С введением "плавания» валют 
расширились пределы колебаний валютных курсов ведущих развитых капиталистических 
стран, резко упала достоверность валютных прогнозов.

Наибольшее влияние ТНК оказывают на мировой кредитный рынок и рынок акций. 
Они не только активно используют евродоллары как заемщики, но и наращивают их ре­
зервы, будучи самыми заметными владельцами депозитов в евродолларах. Что касается 
мирового рынка акций, то, в сущности, большинство ведущих на фондовых биржах ком­
паний, -  это ТНК. Транснациональные корпорации превратились в наиболее активных 
участников мирового финансового рынка, действуя на всех его сегментах.

ТНК имеют накопления во всех валютах, это сводит их риск до минимума. Выбор спо­
собов защиты накоплений является частью внутрифирменного планирования их дея­
тельности. Производится комплексный анализ перспектив валютных курсов, процентных 
ставок и инфляции в различных странах. Эти данные используются для расчета цен в той 
или иной валюте. Обычно внутрифирменный финансовый план включает перспективное 
финансовое планирование (на пять лет) и ежегодные рекомендации всем предприятиям, 
входящим в ТНК: об использовании при расчетах тех или иных валют, о выборе способов 
расчета (использование чеков, наличных), о хеджировании на валютном рынке и по дру­
гим вопросам.

Чаще всего используется метод «спот» при обмене одной валюты на другую в тече­
ние трех дней и «форвард», который отражает тенденцию развития курса «спот» через 
30 дней.[10]

Для обозначения разных методов страхования валютного риска путем купли- прода­
жи иностранной валюты в банковской, биржевой и коммерческой практике используется 
термин «хеджирование». В узком смысле хеджирование означает, что хеджеры осущест­
вляют страхование валютного риска путем создания встречных требований и обяза­
тельств в иностранной валюте. Традиционным и наиболее распространенным видом 
хеджирования являются срочные (форвардные) сделки с иностранной валютой.

На рынке валютных фьючерсов хеджер -  покупатель фьючерсного контракта - полу­
чает гарантию, что в случае повышения курса иностранной валюты на рынке «спот» (на­
личных сделок) он может купить ее по более выгодному курсу, зафиксированному при за­
ключении фьючерсной сделки. Таким образом, убытки по наличной сделке компенсиру­
ются прибылью на фьючерсном валютном рынке при повышении курса иностранно ва­
люты и наоборот.

Евродоллар, швейцарский франк и западногерманская марка -  это европейские ва­
люты, но на счетах банков, которые находятся не США, Швейцарии, Германии, не на ро­
дине этих валют. Эти деньги быстро перемещаются из одной страны в другую еще и в 
зависимости от величины процентной ставки и соотношения курсов. Источники этих де­
нег -  платежи по экспортным и импортным поставкам международных предприятий -  
чаще всего филиалов и субподрядчиков ТНК.

Постоянное движение курсов этих валют приводит к тому, что в процессе их измене­
ния могут создаться условия, при которых «пойдет ко дну» любой предприниматель. За­
ключив вечером договор о поставке товара за определенную плату, уже на следующее 
утро он убеждается, что в связи с изменениями курса валюты он не получит и половины 
от ожидаемой суммы.

Одно из главных направлений деятельности ТНК -  вывоз капитала. Формами вывоза 
капитала являются прямые и портфельные инвестиции, а также займы и кредиты.

Причиной зарубежного инвестирования часто становится интерес к природным ре­
сурсам различных стран с целью обеспечить гарантированное снабжение своих пред­



приятии сырьем. Так, на базе зарубежных инвестиций США получают все импортируемые 
страной фосфаты, медь, олово, 75% марганцевой и железной руды; Япония -  40% бокси­
тов, 50% никеля, 60% медной руды. При этом поставки с зарубежных предприятий ТНК 
осуществляются по трансфертным ценам, уровень которых ниже мировых.

При освоении зарубежных источников сырья на основе прямых инвестиций учитыва­
ются различия в экологических нормах и стандартах между странами.

Развитые государства стремятся перемещать в развивающиеся такие производствен­
ные мощности, которые в значительной степени ведут к загрязнению окружающей среды. 
Эта тенденция наиболее отчетливо стала проявляться в последние два десятилетия,

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
ТНК промышленно развитых стран являются основой их экономики и финансовой 

системы. Они обеспечивают вовлечение в научно-технический прогресс дополнительных 
финансовых источников и позволяют большинству стран использовать товары и услуги 
практически одновременно с их выпуском в продажу.

Вместе с тем, в условиях финансового кризиса ТНК являются наиболее защищенной 
частью капитала собственника, который в меньшей мере подвержен риску потерь. Раз­
ветвленная межгосударственная сеть представительств и производств позволяет мо­
бильно осуществить перевод капитала из одного государства (где условия бизнеса наи­
более рискованные) в другие страны с наиболее благоприятным финансовым климатом. 
Наличие высококвалифицированных кадров, умение получать информа-цию первыми 
позволяет ТНК переложить риск финансовых потерь на национальные предприятия и 
предпринимателей [4].
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ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ФОНДОВОГО РИНКУ УКРАЇНИ
На зростання фондового ринку наступного року найбільший вплив зроблять дві 

складові: темпи економічного розвитку в країні і кількість нових інвестицій на фондовому 
ринку, як внутрішніх, так і закордонних. З боку іноземних портфельних інвесторів 
очікується значний притік вкладень у наш фондовий ринок. Серед країн СНД Україна є 
найбільше інвестиційно-привабливою, оскільки тут немає глобальних ризиків для 
закордонних портфельних інвесторів, на відміну від Росії і Казахстану, говорить експерт. 
Тому багато глобальних гравців розглядають Україну як перспективну країну для 
інвестицій в 2008 р. До того ж український фондовий ринок в цьому році був най 
швидко зростаючим та досить доходним.

За прогнозами експертів найближчим часом найбільший прибуток всім інвесторам 
можуть принести акції залізничного і гірничорудного машинобудування, вугільна та 
металургійна галузі. Внаслідок недавно оголошеного урядом курсу щодо лібералізації 
енергетичного ринку інвестиції в компанії електроенергетики наступні кілька років 
будуть прибутковими. Підтвердженням цьому є неминуче підвищення цін на 
імпортний газ та кокс (паливо для металургів), що потребує впровадження 
енергозберігаючих технологій та підвищення ефективності діяльності підприємств 
галузі. Іншою причиною є швидке зростання цін на вугілля, гірничорудну продукцію та 
метали в поточному році та прогнози їх підвищення в 2008 році внаслідок помітного 
посилення попиту, а також вплив світових тенденцій зливань та поглинань. Аналітики 
Goldman прогнозують зростання цін на залізорудну сировину в наступному році на 
50% (в 2007 зростання склало 9,5%). Ціни на алюміній можуть злетіти на 30-60% , що 
призведе до зростання котировок акцій найбільших виробників алюмінію.


