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СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ
Денежно-кредитная политика представляет собой часть, один из элементов общей 

• экономической политики государства и определяется приоритетами и целями прави­
тельства. Конечными целями обычно являются: стабильность экономического роста, : 
низкий уровень безработицы, низкая инфляция, стабильность цен, устойчивый платеж­
ный баланс. Целями денежно-кредитной политики в краткосрочном периоде являются 
безынфляционная экономика в условиях отсутствия безработицы, поддержка опреде­
ленного уровня денежной массы в обращении/размера банковских резервов и учетной 
ставки процента. • . .  . .. . , . . -
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Рис. 1. Структура системы денежно-кредитного регулирования 
Инструменты денежно-кредитной политики подразделяются на прямые и косвенные. 

К прямым относят целевое кредитование, административный контроль над уровнем 
процентных ставок. Важнейшими косвенными инструментами являются: регулирование 
официальной ставки рефинансирования; изменение нормы обязательного резервирова­
ния; рефинансирование коммерческих банков; операции на открытом рынке.

Эффективность денежно-кредитной политики определяется тем, насколько удается 
обеспечить баланс и учет стоящих перед ней задач, решение которых требует примене­
ния различных, порой разнонаправленных мероприятий.

С начала 2000 т . Национальный банк Республики Беларусь стал проводить жесткую 
денежно-кредитную политику.'Используя инструменты эмиссионной,' процентной й ва­
лютной политики, он ужесточил ограничения в денежной сфере, ориентировал субъек­
тов экономики на преимущественное использование рубля на внутреннем рынке страны..

Новые подходы-к денежно-кредитному регулированию, стратегические установки и- 
тактические решения вырабатываются и выполняются в рамках реализации долгосроч-; 
ной Концепции развития банковской системы Республики Беларусь на 2001 —  2010 гг. и 
ежегодно разрабатываемых Национальным банком во взаимодействии с Правительст-; 
вом Основных направлений денежно-кредитной политики Республики Беларусь, кото-1 
рые утверждаются Президентом страны. - : : : : >
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В настоящее время денежно-кредитная политика направлена на обеспечение устой­
чивости белорусского рубля, в том числе его покупательной способности и курса по от­
ношению к иностранным валютам; развитие и укрепление банковской системы; повыше­
ние эффективности, надежности и безопасности функционирования платёжной системы.
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Рис. 2. Основные направления денежно-кредитной политики :

Макроэкономическая ^ситуация, на протяжении последних трех лет характеризова­
лась: поддержанием высоких темпов экономического роста: объем валового внутренне­
го продукта; замедлением инфляционных и девальвацйонных, процессов, снижением 
номинального уровня процентных ставок на депозитно-кредитном рынке; ростом реаль­
ных денежных доходов населения; профицитом консолидированного и республиканско­
го бюджетов; снижением безработицы. ' • ; ' . : ; : 1 ’ :

Существенную роль в ограничении темпов инфляции играла курсовая политика На­
ционального банка. Средний официальный курс белорусского рубля к российскому руб­
лю, например, за январь —  сентябрь 2006 г. сложился на уровне 78,37 рубля за 1 рос­
сийский рубль и по сравнению с аналогичным периодом 2005 года снизился на 4,4 про­
цента. На 1 октября 2006 г. официальный курс белорусского рубля к российскому рублю 
составил 80,04 рубля за 1 российский рубль и снизился с начала 2006 года на 6,9 про­
цента. Снижение курса в указанных пределах не привело к активизации инфляционных 
процессов и одновременно создало предпосылки для повышения ценовой конкуренто­
способности белорусских товаров на российском рынке (Рис.-3). : V • с 

Учитывая положительные тенденции в развитии экономики/замедление инфляции, ста­
бильность курса белорусского рубля, Национальный банк продолжил политику снижения 
ставки рефинансирования. Ставка рефинансирования Национального банка, составлявшая 
в начале 2006 года11 процентов годовых, с 1 июня 2006 г. была снижена до 10,5 процента, 
в 2007 —  до 10 процентов. Ставка рефинансирования к концу 2006 года оценивается на 
уровне 10 процентов годовых. Учитъ1вая положительные тенденции в развитии экономики, 
замедление инфляции, стабильность курса белорусского рубля, Национальный банк про­
должил политику снижения ставкй рефинансирования. Ставка рефинансирования Нацио­
нального банка, составлявшая в начале 2Ш 6 года1Гпроцентов годовьк, с 1 йюня’2006 г. 
была снижена до 10,5 процента, в 2007 —  до 10 процентов. Ставка рефинансирования к 
концу 2005 года оценивается на уровне 10 процентов годовых. ■’ '
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Учитывая, более ..высокий уровень, инфляции, чем прогнозировалось,. Национальный 
. банк е согласия Главы государства сохранил ставку рефинансирования на уровне 10% 
годовых до конца 2007 г. (вместо 9% годовых в соответствии с Основными направле­
ниями денежно-кредитной политики). [1 , с.5] .. :

Рис; 3. Динамика обменного курса белорусского рубля в 2006-2007 гг.
С 1 июня 2006 г. норматив обязательных резервов от привлеченных банками средств 

юридических лиц в белорусских рублях и иностранной валюте снижен с 9 до 8 процен­
тов. В результате средняя фактическая норма обязательного резервирования от при­
влеченных средств на 1 октября 2006 г. составила 6,37 процента (на 1 января 2006 г. —  
7 процентов). [1., с.6]

Развитие ситуации в экономике и замедление инфляционных процессов позволяют 
сохранить направленность-действий на снижение общего уровня процентных ставок на 
денежном рынке. .$?■ '

Продолжается развитие и укрепление банковской системы страны, включающей на 1 
октября 2006 г. 30 банков. Основными источниками роста ресурсной базы банков явля­

е т с я  средства населения и юридических лиц. При этом депозиты физических лиц вы­
; росли на 32,5 процента, юридических лиц —  на 20,9 процента по сравнению с началом 
• 2006 г. Средства Национального банка и Правительства увеличились на 2,2 процента и 
< на 30,5 процента соответственно. При этом средства местных исполнительных и распо- 
; рядительных органов снизились на 17,9 процента. [1., с.7] ' ;

, -. Кредита банков экономике в белорусских рублях и в иностранной валюте возросли на 
,38,3 процента (в реальном выражении —  на 34,1 процента). Объем долгосрочных кре­
дитов вырос на 4 5 ,5  процента, в том числе в белорусских рублях —  на 54,8 процента, 
краткосрочных кредитов —  на 30,8 процента и 40,2 процента соответственно по сравне­
нию с январем; 2006 года. Продолжается дальнейшее развитие национальной платеж­
ной системы в части повышения эффективности, надежности и безопасности ее функ­
ционирования. Постановлением Совета Министров Республики Беларусь и Националь­
ного банка Республики Беларусь от 29 июня 2006 года № 817/11 утверждена Государст-
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венная программа развития технической инфраструктуры,' обеспечивающей использо­
вание банковских пластиковых карточек, на 2006 —  2010 годы. Данная программа на­
правлена на увеличение объема безналичных расчетовдо 30 процентов за счёт широ- 

■ кого использования программно-технических средств и комплексов отечественного про­
. изводства, отвечающих международном стандартам. В отношении процентной политики 

главным на данном этапе является поддержание процентных ставок на уровне,' способ­
ствующем росту сбережений в национальной валюте и расширению'доступности ̂ кре­
дитов для субъектов экономики. Обеспечение привлекательных условий’ сбережений в 
национальной валюте нацелено на ограничение инфляционных1 и девальва'ционных 
процессов, а повышение доступности кредитных ресурсов будет выступать'в’ качестве 
одного из стимулбв экономического роста. - ' ' •

В настоящее время наращивание ресурсной базы банков является одним из важней­
ших условий расширения состава банковских операций, повышения функционирования 
роли банковской системы в* Социально-экономическом развитий страны.1 Увеличение 
средств физических лиц, привлеченных банками, должно осуществляться в первую оче­
редь за счет роста роли долгосрочных депозитов (вкладов) и расширения перечня бан­
ковских операций и услуг, повышения их качества. ) .. . -  г : . . .

Рост собственного капитала банков способствует поддержанию необходимого уровня 
достаточности капитала для покрытия рисков ^обеспечения надежности функционйро- 
вания банков. На 1 января 2008 г. банками страны* было привлечено ресурсов в объеме 
41,7 трлн. руб. За 2007 г. их сумма увеличилась на 12,7 трлн, руб , или на 43,8% : Сред­
ства физических лиц —  основной привлеченный ресурс белорусских банков: На начало 
2008 г. их объем достиг 10,6 трлн: руб., или более 25% от всех пассивов банков; В целом 
объем привлеченных денежных средств населения увеличился за 2007 г. на 2,7 трлн, 
руб., или на 34%, и к 1 января 2008 г. достиг 10,7 трлн. руб. Если на начало 2007 г. в 
среднем на одного жителя республики приходилось 823 тыс: руб: сбережений,'разме- 
щенных в банковских вкладах и сберегательных сертификатах, то на 1 января 2008 г .—  
1103 тыс. руб. Вторым по объему ресурсом банков являются средства субъектов хозяй- 

; ствования. Их величина кфачалу текущего года составила 9,5 трлн. руб.,.или почти 23%.
; Особенностью прошедшего года стал ускоренный рост средств, привлеченных; банками 

от нерезидентов. Их объем увеличился в 1,8 раза (достигнув 5,3 трлн, руб.), а доля в ре- 
сурснойбазе— с 1 0 до 13 % .[ 4 ,(с ,8 ]У /" -У  - ^

Приоритетным направлением.остается'в настоящее время кредитование банками 
: экспортно-ориентированных организаций, организаций агропромышленного комплекса в 

рамках реализации Государственной программы возрождения и развития села на - 2005 
- — 2010 годы, атакже жилищного строительства. - ,• , - ,у  ; .

Следует отметить продуктивную работу в, 2007 году по наращиванию золотовалютных 
: резервов, что способствовало увеличению финансовой безопасности страны'.,работа по 
; сдерживанию роста цен достигала поставленных цепей до октября 2007 года, но в по- 
I следующие месяцы прошедшего года темп роста потребительских цен превысил про­
; гнозные ожидания (6-8%) и составил 12,1%, что в основном было обусловлено влиянием 
: внешнеэкономических факторов (в том числе и рост цен на импортируемый природный 
[ таз более чем в 2,1 раза). ’ . .. . : , . У  ' ‘ У . , . . . . . ,
| Экономическое развитие Республики Беларусь в 2007 году сохранило высокие темпы,
! несмотря на некоторые проблемы в сфере денежно-кредитного регулирования. В связи 
; с тем, что импортируемые из России энергоносители начали поступать на территорию 
; страны по ценам, превышающим более чем в 2 раза уровень за 2006 год, в Республике 
; Беларусь сложились неблагоприятные условия для внешнеторгового, баланса, что ока­
зывало отрицательное воздействие на регулирование уровня цен в стране.-. Также для 

! обеспечения стабильного развитая банковской сферы Национальный банк вынужден был 
| затратить значительную часть золотовалютных резервов для удовлетворения увеличивше-; 
гося в начале 2007 года спроса на иностранную,валюту,-Благодаря, предпринятым мерам ,
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Национальному банку удалось удержать курс национальной валюты на прогнозном уровне, 
что обеспечило сохранение стабильности национальной валюты, а также повышение дове­
рия населения к белорусскому рублю и к банковской системе страны в целом. В результате - 
благодаря проводимой денежно-кредитной и курсовой политике, Республика Беларусь в 2007 
году сохранила высокую динамику экономического роста, в подтверждение чего приведем 
следующие показатели: прирост ВВП составил 8,1%, инвестиций в основной капитал -14,7, 
реальных денежных доходов населения-1 5 , производительности труда-7,7% .

В целях повышения эффективности проводимой денежно-кредитной политики предпола­
гается совершенствование инфраструктуры финансового рынка. Национальный банк и дру­
гие банки республики нацелены на формирование финансовых институтов, аккумулирующих 
долгосрочные денежные ресурсы, создание законодательной базы ипотечного кредитования, 
развитие рынка срочных финансовых инструментов и расширению их спектра.

, Таким образом, стратегическим направлением денежно-кредитной политики является 
: содействие обеспечению'устойчивых темпов экономического роста и выполнение про­
гнозных показателей социально-экономического развития посредством реализации мо­
нетарных целей и задач. . .  . ••. . ■ .

Конечная цель денежно-кредитной политики —  обеспечение совместно с мерами 
экономической политики Правительства снижения инфляции, измеряемой приростом 
индекса потребительских цен, до 6-8 процентов.
• Для достижения этой цели Национальный банк применит систему промежуточных 

монетарных ориентиров: обменные курсы белорусского рубля к российскому рублю и к 
доллару США, показатель активной рублевой денежной массы.

Последовательное снижение инфляции и предсказуемая динамика обменного курса 
национальной.валюты-направлены на уменьшение макроэкономических рисков, улуч­
шение инвестиционного'климата в стране, повышение эф ф еш вности внешнеэкономи­
ческой деятельности и внутреннего производства и, тем самым, закрепление позитив­
ных тенденций социально-экономического развития страны. •
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ПРОБЛЕМ Ы  И НАПРАВЛЕНИЯ РАЗВИТИЯ АГРОПРОМЫ Ш ЛЕННОГО КОМПЛЕКСА 
. РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Развитие агропромышленного комплекса находится ;во внимании правительства лю­
бого цивилизованного государства, так как эффективное снабжение населения необхо­
димым количеством продуктов питания -  основа стабильности об1цества. Для достиже­
ния этой цели государство осуществляет поддержку предприятий агропромышленного 
комплекса, активно вмешиваясь в ценообразование, вводя льготные налогообложение и 
кредитование, регулируя внешнюю торговлю, поощряя рост производительности труда, 
оказывая техническую, информационную, социальную помощь селу. - • * "
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