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Риск вложения капитала в развитие производства представляет собой 
степень неопределенности, с которой прогнозируется реализовать инве­
стиционный проект и получить расчетную прибыль вследствие незнания и 
не использование всех закономерностей рыночной экономики. Он изменя­
ется от 0 до 1, где единица равна сумме вероятностей всех финансовых 
решений. Можно выделить такие виды рисков:

•допустимый риск, потери от которого могут возмещаться за счет 
прибыли;

•критический риск, потери от которого покрываются прибылью;
•катастрофический риск, потери об которого возмещаются всем иму­

ществом предприятия.
Суть проблемы состоит в том, как оценить меры неопределенности 

достижения поставленной цели, как определить время и место наступле­
ния нежелательных последствий, как проанализировать основные виды 
рисков, их источники и как разработать меры по снижению ущерба. Ис­
ходя из оценки современной экономической ситуации в Республике Бела­
русь, можно выделить факторы риска, связанные со снижением направле­
ния инвестиции в промышленность и недостатком оборотных средств. Ос­
новным направлением стабилизации и роста экономики является привле­
чение инвестиций в виде акционерного капитала, в том числе иностранно­
го, а также получение дополнительных кредитов путем предоставления 
инвесторам дополнительных льгот и правительственных гарантий.

В зависимости от источников возникновения рисков и возможности 
их устранения следует различать риски рыночные и диверсифицируемые. 
Тот риск, который может быть устранен в рамках одного экономического 
цикла посредством инновационной диверсификации, можно назвать не­
системным. Он вызывается такими событиями как отсутствие требуемых 
инвестиций, влияние потенциальных конкурентов и т.п. Поскольку эти со­
бытия специальны для предприятий, то их влияние может быть устранено 
за счет инновационной диверсификации.

Более сложным является рыночный риск, который возникает из на­
ступления внешних событий и влияет на всю экономику. Такими систем-
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ными рисками могут быть инфляция, экономические спады и т.п.
Основные факторы риска и меры по снижению потерь можно свести в 

таблицу 1.
Таблица 1

Факторы риска и меры по снижению потерь

Ф акторы  риска
В ели ч и ­

на п о ­
терь, % 

или
м л н .руб .

М еры  п о  сн и ж ен и ю  потерь
Величина  
сниж ения  
п отерь, %  

или
м лн.руб

1 2 3 4

Н естабильная общ ая  эк о­

н ом ическая  си туаци я  в р ес ­

публи к е

10% П р ов еден и е эк он ом и ч еск и х мер  

стаби ли зац ии , приватизация и ак­

ц ион и р ован ие

50%

П аден и е о б ъ ем о в  п р о и зв о д ­

ства п р одук ц и и  в связи  с 

отсутстви ем  и нв ести ци й  и 

н едостатк ом  обор отн ы х  

средств

50% П ривлечение дополнительны х  

кредитов и  внутренних и нвести ­

ций в виде акционерного капита

ла

50%

О граниченная возм ож ность  

привлечения внеш них и н ­

вестиций на развитие про 

изводства п р одук ц и и  и т е х ­

н ическое п ер евоор уж ен и е

50% У луч ш ени е и нвести ци он ного  

климата путем  предоставления  

инвесторам  дополнительны х  

льгот и правительственны х гаран­

тий

50%

О риентация тольк о н а  р о с ­

си й ск и е сы рье и  м атериалы

50% И ссл едован и е в озм ож н остей  и 

д р уги х  вариантов п олучен и я  сы ­

рья и м атериалов

50%

Для снижения степени риска следует проводить постоянный анализ 
конъюктуры рынка, корректировку принятых решений, своевременное 
маневрирование ресурсами. Существует пропорциональная зависимость 
между затратами на получение информации об экономических процессах 
и риском. Чем больше будет потрачено средств и усилий на получение 
экономической информации, тем с большей точностью может определена 
степень риска. В условиях рынка менеджер должен оперативно оценить 
производственную ситуацию и принимать решения пока не изменились 
условия, на основе которых принимаются решения.

При вложении капитала на перспективу необходимо скорректировать 
его объемы на коэффициент дисконтирования, учитывающий риск по­
правки на риск инвестиций можно определить по данным таблицы 2.
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Таблица 2.
Величина риска Пример цели вложения капитала Р,%

1 2 3
Очень низкий Вложения в государственные облигации 0
Низкий Вложение в надежную технику 3-5
Средний Увеличение объема продаж существую­

щей продукции
8-10

Высокий Производство и продвижение на рынок 
нового продукта

13-15

Очень высокий Вложения в исследования и инновации 18-20

Коэффициент дисконтирования, учитывающий риски вложения капи­
тала определяется как сумма величины дисконта плюс поправку на риск, 
выраже!шую в виде коэффициента.

С целью снижения негативных последствий рисковых ситуаций на 
предприятиях целесообразно создавать фонды риска. Снижения убытков 
от риска можно обеспечить также путем страхования. Меры по снижению 
риска и потерь целесообразно обосновать и включить в бизнес-план пред­
приятия.

В Республики Беларусь необходимо также создавать инвестиционные 
фонды, куда предприятия должны производить ежемесячные отчисления. 
При реализации эффективных и прибыльных инвестиционных проектов 
предприятие сможет получить в инвестиционном фонде необходимую 
сумму капитальных вложений. Отчисления в инвестиционный фонд и 
фонд научных исследований и разработок для государственных предпри­
ятий является обязательными. Предприятия других форм собственности 
могут участвовать в создании инвестиционных фондов и накоплении ка­
питалов, если изъявят желание.

ОСОБЕННОСТИ ОЦЕНКИ ЛИКВИДАЦИОННОЙ СТОИМОСТИ 
ПРЕДПРИЯТИЙ ПРИ ПРОВЕДЕНИИ САНАЦИИ.
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Оценка ликвидационной стоимости предприятия необходима в раз­

личных случаях. Первым и наиболее значимым является интерес собст­

венника к цене, по которой потенциально возможно продать предприятие.


