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Для зміцнення довіри до фінансових установ і забезпечення на цій основі розвитку реального 
сектора необхідно: 

• передбачати в грошово-кредитній політиці держави заходи щодо стимулювання вітчизняних 
підприємств шляхом довгострокового рефінансування банків, які кредитують підприємства, що 
здійснюють виробництво товарів народного споживання, що, в свою чергу, буде розширювати обсяги 
внутрішнього ринку, сприяти зростанню зайнятості і доходів державного бюджету; 

• організувати ефективну систему надання підприємствам поточних кредитів, сприяючи тим 
самим підвищенню споживчого попиту, стимулювання підйому вітчизняного виробництва, збільшенню 
робочих місць, що, в свою чергу, потребує розробки спеціальних законодавчих і нормативних 
документів; 

• банкам ефективніше проводити політику посилення зацікавленості підприємств до довгост- 
рокових депозитів. Складовими такої політики могли б бути: нові види вкладів (зокрема, структурова- 
ний інвестиційний депозит), забезпечення еластичності депозитної ставки виходячи з критеріїв 
надійності банків і дохідності депозитів, створення системи гарантування депозитів юридичних осіб; 

• більш активно використовувати консорціумне кредитування, для чого: доопрацювати норма- 
тивно-правову базу, що регулює цей напрям. Це можна реалізувати шляхом проведення консультацій 
із узгодження загальних підходів та вирішення існуючих проблем консорціумного кредитування із дер- 
жавними регулюючими органами; 

• розробити програму сприяння розвиткові довгострокового інвестиційного та інноваційного 
кредитування, для чого передбачити: застосування до банків, які здійснюють довгострокове 
інвестиційне кредитування, пільгових режимів оподаткування доходів від цих операцій; використання 
механізму довгострокового рефінансування НБУ тих банків, які здійснюють вищеназвані операції; 

• активніше використовувати лізингові схеми кредитування підприємств сільського господар- 
ства та сфери послуг шляхом внесення змін до Податкового кодексу України стосовно відмови від 
оподаткування доходу банків, отриманого від фінансового лізингу, а також скасування обов’язкового 
нотаріального посвідчення договорів лізингу та сплати державного мита у розмірі 1% від вартості 
предмета лізингу. 

Реалізація викладених вище пропозицій, на наш погляд, дозволить забезпечити умови для по- 
дальшого підвищення ефективності взаємодії фінансового і реального секторів економіки та сприяти- 
ме економічному зростанню України. 
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Инвестиционная деятельность предприятия – важная неотъемлемая часть его общей хозяй- 
ственной деятельности. Чтобы предприятие могло успешно функционировать, оно должно вклады- 
вать капитал, и вкладывать его выгодно. Этим обуславливается актуальность данной темы. 

Цели данной работы: 
− анализ состояния инвестиционной деятельности в Республике Беларусь; 
− анализ инвестиционной деятельности на ОАО «Светлогорский ЦКК» и разработка направ- 

ления по её совершенствованию. 
Рассмотрим инвестиционную деятельность РБ. 
В 2012 году использовано 151,9 трлн. рублей инвестиций в основной капитал, что в сопостави- 

мых ценах составило 90,2% к уровню 2011 года. При этом доля инвестиций в машины и оборудование в 
общем объеме инвестиций составила 42,5%, доля строительно-монтажных работ − 48,3%. Снижение 
темпа роста в определенной мере обусловлено осуществлением политики сжатия внутреннего спроса, 
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оптимизацией финансирования государственных программ и сокращением собственных средств орга- 
низаций и кредитования экономики. Удельный вес инвестиций в основной капитал в ВВП составил 
28,8%. Всего за 2012 г. в реальный сектор Республики Беларусь (без банков) поступило 14,3 млрд. дол- 
ларов валовых иностранных инвестиций, из них прямых – 10,4 млрд. долларов (73% от общего объе- 
ма), портфельных – 0,02 млрд. долларов, прочих – 3,9 млрд. долларов [3]. 

 

Рисунок 1 – Структура распределения поступивших иностранных инвестиций 
по видам экономической деятельности 

 
В целях либерализации условий деятельности разработан и рассматривается в Парламенте 

проект Закона Республики Беларусь «Об инвестициях», подготовленный с учетом международного 
опыта. 

В ежегодном отчете Всемирного банка «Ведение бизнеса-2012» Беларусь заняла 69 место из 
183 стран. 

К преимуществам Республики Беларусь для вложения капитала относят: прямой доступ к 
рынку Таможенного союза и Единого экономического пространства, формирование Единого экономи- 
ческого пространства и унификация с 1 января 2012 года национальных законодательств в экономи- 
ческой сфере, выгодное экономико-географическое положение на перекрестке главных путей между 
ЕС и СНГ, Балтийским и Черным морями [2]. 

Традиционно в Беларуси финансирование капитальных вложений осуществлялось в основ- 
ном за счет внутренних источников. Можно предположить, что и в дальнейшем они будут играть ре- 
шающую роль, несмотря на активизацию привлечения иностранного капитала. 

Рассмотрим инвестиционную деятельность ОАО «Светлогорский ЦКК». На рисунке представ- 
лена технологическая структура инвестиций, которая позволяет оценить направления вложений на 
данном предприятии. 
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Рисунок 2 – Технологическая структура инвестиций в 2009-2011 годы 
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Из структуры видно, что большая часть вложений осуществляется активную часть. Следова- 
тельно, предприятие уделяет внимание развитию основных средств. Структура представлена на ри- 
сунке 3. 

 

 
Рисунок 3 – Структура основных средств на ОАО «Светлогорский ЦКК» 

 
Для оценки эффективности вложений рассчитаем уровень рентабельности основных средств 

и инвестиций (таблица 1). 
 

Таблица 1 – Показатели рентабельности на ОАО «Светлогорский ЦКК» за 2009-2011 гг. 

Показатель 2009 г. 2010 г. 2011 г. 

Рентабельность основных средств, % -3,2 -0,9 1,9 

Рентабельность инвестиций -1,7 1,002 9, 45 

 
Показатель рентабельности основных средств определяет долю прибыли, которая приходится 

на одну денежную единицу инвестируемых в предприятие средств, поэтому для успешного предприятия 
уровень показателя не может быть отрицательным или излишне низким. Рентабельность инвестиций 
показывает, сколько прибыли, полученной в результате операционной деятельности, приходится на 
рубль операционных активов. Значения данных показателей не является удовлетворительным, однако 
намечается тенденция к улучшению. 

Исходя, из проведённого анализа можно обозначить, что инвестиционная деятельность пред- 
приятия базируется в основном на реальных инвестициях, поскольку вложения осуществляются в 
основные средства, однако финансовые инвестиции практически отсутствуют. За исследуемый пери- 
од на предприятии также имеется тенденция к увеличению денежных средств, поэтому как одним из 
направлений инвестиционной деятельности целесообразно развивать финансовые инвестиции. Акту- 
альным остаётся вопрос о улучшении инвестиционной привлекательности предприятия [1]. 

На основе стратегических целей инвестор определяет требуемый (плановый) уровень КИП. 
Затем он оценивает фактический КИП предприятия и сравнивает его с плановым КИП. В случае если 
инвестиционная привлекательность предприятия низкая, то инвестором разрабатываются рекомен- 
дации и принимаются решения по повышению инвестиционной привлекательности предприятия, ко- 
торые реализуются в виде «инвестиционного воздействия» на факторы, характеризующие инвести- 
ционную привлекательность предприятия. Последующая оценка инвестиционной привлекательности 
проводится с учетом этих изменений. 

В случае если фактический КИП стал больше планового, то принимается решение о переходе 
к инвестиционному этапу, который начинается с разработки ТЭО (бизнес-плана) инвестиционного 
проекта и схемы финансирования. 

Использование данной методики позволит предприятию совершенствовать инвестиционную 
деятельность. 
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Рисунок 4 – Инвестиционная привлекательность 

 
Из данной работы следуют следующие выводы: 
− инвестиционная деятельность является важнейшим элементом развития на современном 

этапе развития; 
− анализ инвестиционной деятельности показал, что она является низкой, но развивающейся; 
− для совершенствования инвестиционной деятельности необходимо улучшать инвестицион- 

ную привлекательность. 
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Постановка проблемы. Легализация (отмывание) доходов, полученных преступным путем, 
приводит к увеличению теневого сектора экономики, росту предикативных преступлений. Вместе с 
тем банки представляют собой ключевое звено процесса осуществления легализации доходов, полу- 
ченных преступным путем, а их деятельность является тем фактором, без которого осуществить этот 
процесс невозможно. Для банков Украины вопросы противодействия легализации доходов являются 
сравнительно новыми, как следствие, недостаточно исследованным. В процессе противодействия 
легализации доходов, полученных преступным путем, они выполняют несвойственную для них функ- 
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