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	 в зависимости от их отношения к новым идеям, технологиям и предложениям, - “адаптационно-инновационная» 
теория [6]. Она объясняет различия в стиле мышления различных индивидов при решении ими преимущественно 
творческих задач.. В рамках этой теории основной акцент делается на изучении не уровня инновационности субъекта и его 
личностных характеристик, связанных с ней, а стилистики мыслительной деятельности субъекта, а также качественного 
своеобразия процессов мышления и принятия решения в условиях осуществления этой деятельности. В соответствии с 
этой теорией, каждый человек находится в определённой точке шкалы: адаптер - инноватор.

Типологические черты инновационной личности раскрывают и работы французского социолога М. Крозье, который 
отмечает, что способность людей к инициативе и риску в современных условиях становится значимым фактором 
развития, Именно поэтому конкурентная борьба сосредотачивается за способность субъекта к быстрому обновлению, 
к нововведениям, и признавая ведущую роль инновационных процессов как фактора общественного развития, следует 
осознать, что основополагающая роль в управлении инновация должна отводиться субъекту этой деятельности – 
инновационной личности.
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Венчурный фонд как институт ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Развитие национального рынка инвестиций, в первую очередь, прямых, является необходимым условием для 
здорового функционирования экономики. Формирование условий для созревания и развития венчурной деятельности 
в нашей стране - это, прежде всего катализатор развития инновационной активности. Необходимость такого развития 
в Республике Беларусь подчеркивается в различных нормативных и программных документах. Государственной 
Программой инновационного развития Республики Беларусь на 2011 – 2015 годы (Постановление Совета Министров 
Республики Беларусь 26.05.2011 № 669) были определены приоритетные направления развития малого научно-
инновационного предпринимательства, в том числе создание венчурных фондов. Срок реализации конец 2012 года. 
Однако на сегодняшний день сложившаяся венчурная система в белорусской экономике пока отсутствует.

Венчурное финансирование обладает следующими признаками: высокий уровень риска, вложения в акционерный 
капитал, предоставление инвестиций без залога, многостадийность венчурного процесса, достаточно продолжительные 
сроки вложений, длительный период ожидания ликвидности, значительный потенциал, ориентация на рост капитализации, 
отсутствие стремления к полному контролю над бизнесом, наличие рычагов влияния на стратегию компании, установление 
партнерских отношений между организациями донорами и венчурными инвесторами. Венчурный фонд представляет 
собой пул денежных средств венчурных инвесторов или партнерство венчурных инвесторов. [1, с. 66]

Венчурные фонды за рубежом являются либо юридическими лицами, либо объединениями венчурных инвесторов без 
образования юридического лица. В зарубежной практике посредниками между венчурными инвесторами получающими 
финансовые средства и субъектами хозяйствования выступают венчурные фонды.

Для развития в Республике Беларусь формы инвестирования через специализированные инвестиционные фонды 
прямых и венчурных инвестиций, безусловно, созрела необходимость создания правовых и организационных условий, в 
том числе вторичного рынка ценных бумаг, систем оценки стоимости акций и рыночной капитализации высокотехнологичных 
компаний, коммерческих структур по связи науки с производством при поддержке государства. 



Раздел 6. Институциональные аспекты инновационного развития │ 337

К основным задачам, решению которых должен способствовать формируемый венчурный финансовый механизм, 
относятся:

•	 мобилизация свободных денежных средств, находящихся в распоряжении физических и юридических лиц;
•	 обеспечение распределения аккумулированных денежных ресурсов по наиболее эффективным инновационным 

проектам;
•	 привлечение в сферу венчурного финансирования значительного количества экономических субъектов (создание 

критической массы инвесторов и предпринимателей, желающих получить финансовую поддержку);
•	 предоставление инвесторам возможности получения максимального дохода;
•	 создание механизма прозрачного принятия инвестиционных решений (чтобы снизить возможности коррупции и 

злоупотреблений со стороны менеджеров фондов венчурного капитала и правительственных чиновников).
Однако, простое перенесение зарубежного опыта, даже передового, в белорусских условиях нецелесообразно. Как 

свидетельствует опыт стран, добившихся высоких результатов в венчурной деятельности, для более эффективного 
развития необходим комплекс финансовых и нефинансовых мер. 

К методам прямой финансовой государственной поддержки относятся: инвестирование бюджетных средств напрямую 
в венчурные высокотехнологичные предприятия и аккумулирование бюджетных средств в частных или государственных 
фондах венчурного капитала с последующим их распределением по перспективным проектам.

Методы косвенной финансовой поддержки (финансовые льготы) представляют собой финансовые и юридические 
механизмы, расширяющие рыночные каналы ресурсов для новых и инновационных предприятий, а так же:

•	создание налоговых стимулов для инвесторов, вкладывающих средства в фонды рискового капитала или 
непосредственно в развитие новых фирм (снижение подоходного налога или налога на операции с ценными бумагами);

•	создание благоприятных финансовых режимов для инновационных предприятий: (например, сокращение ставок 
по отдельным видам налогов);

•	предоставление финансовых государственных гарантий инвесторам. 
Нефинансовые методы государственной поддержки направлены на формирование благоприятной экономической 

среды для функционирования венчурного капитала. Они не воздействуют на финансовое состояние субъектов 
венчурных инвестиционных отношений, но в, то, же время позволяют значительно сократить объективные риски. К 
таким методам относят:

•	создание и развитие фондового рынка, в том числе специализированных бирж для торговли ценными бумагами 
новых компаний, которые не могут получить доступ на традиционные фондовые биржи из-за отсутствия финансовой 
истории или по другим формальным причинам (например, NASDAQ, EASDAQ);

•	выработку эффективной системы защиты интеллектуальной собственности, которая часто становится 
единственным капиталом инновационных фирм на ранних стадиях развития;

•	государственное содействие в подготовке и повышении квалификации специалистов, действующих в сфере 
венчурного капитала;

•	разработку и принятие законодательных актов, регулирующих инвестиционные возможности институциональных 
инвесторов (типа пенсионных фондов или страховых компаний), которые определяют круг инвесторов, которым 
разрешается вкладывать средства в венчурные фонды. [3, с. 2]
Стратегия создания венчурных фондов в Республике Беларусь должна быть направлена на коммерциализацию 

научных разработок научных организаций (университета, академии, института и др.) с одной стороны, и использование 
результатов  этих разработок на крупных предприятиях с целью создания новых продуктов, технологий и, соответственно, 
повышения конкурентоспособности предприятий соответственно с другой стороны.
1.	 В то же время анализ мирового и российского, в том числе, опыта создания и функционирования систем государственных 

органов регулирования показывает, что функцию прямого стимулирования венчурной деятельностью может 
выполнять специализированное некоммерческое образование, управленческие функции которого непосредственно 
связаны лишь с венчурной инвестиционной деятельностью. Проведенное автором исследование позволяет сделать 
вывод о том, что наиболее эффективной формой финансовой поддержки венчурной деятельности на данном этапе 
социально-экономического развития Республики Беларуси может стать участие государства в формировании частных 
венчурных фондов через специально созданный государственный «фонд фондов». Таким органом может стать 
белорусский фонд фондов -Пантелеева Т.С. Особенности инноваций в сфере социальной работы //  Отечественный 
журнал социальной работы. - №2. – 2003. – С. 12 - 14.

2.	 Шепетун Ю.В. Инновационные технологии в еории и практике социального обслуживания населения России // 
Отечественный журнал социальной работы. – 2003. - №2. – С.24 – 29
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