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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

 

Учебная дисциплина «Организация деятельности центрального банка» является 

одной из основных учебных дисциплин, формирующих знания в области теоретических, 

методологических и практических основ организации деятельности центрального банка в 

разрезе ее основных форм и направлений, изучение сферы экономических отношений, 

связанных с функционированием центрального банка, который способствует более 

эффективной реализации денежно-кредитных отношений через регулирование монетарной 

сферы.  

Цель учебной дисциплины «Организация деятельности центрального банка»: 

изучение студентами теоретических вопросов экономической сущности института 

центрального банка, его функций и роли в разработке и проведении денежно-кредитной 

политики, организации денежного обращения в стране, осуществлении регулирования и 

надзора за деятельностью кредитных организаций, формирование у студентов 

практических навыков в области организации деятельности центрального банка. 

Задачи учебной дисциплины: 

 формирование у студентов системных фундаментальных знаний в сфере 

деятельности центрального банка; 

 изучение понятия и содержания института центрального банка, его места в 

финансово-кредитной системе и роли в экономике страны, принципов, форм и методов 

организации его деятельности, особенностей функционирования в экономиках с 

формирующимся рынком; 

 изучение состава и структуры операций центрального банка, порядка их 

проведения; 

 исследование правовых и экономических основ деятельности 

Национального банка Республики Беларусь, целей его деятельности и основных функций, 

принципов взаимодействия Национального банка с Правительством Республики Беларусь 

и другими государственными органами; 

 изучение организации денежной эмиссии в рыночной экономике, 

определение понятия устойчивости денежного обращения, знание принципов организации 

эмиссионной деятельности Национального банка Республики Беларусь, его роли в 

регулировании безналичного и наличного денежного оборота; 

 определение сущности денежно-кредитной политики, ее основных 

элементов и роли в воспроизводственном процессе, изучение денежно-кредитной 

политики Национального банка Республики Беларусь как составной части экономической 

политики государства, этапов разработки и реализации «Основных направлений денежно-

кредитной политики Республики Беларусь»; 

 освоение современных методов и инструментов денежно-кредитного 

регулирования, специфики их использования Национальным банком Республики Беларусь 

в условиях глобализации и формирования интегрированного финансового рынка; 

 изучение операций Национального банка Республики Беларусь на 

финансовом рынке, политики регулирования золотовалютных резервов Республики 

Беларусь; 

 освоение правовых основ надзорной деятельности Национального банка 

Республики Беларусь, системы пруденциальных нормативов деятельности банков и 

порядка контроля за их соблюдением, определение сущности финансовой стабильности, 

полномочий Национального банка Республики Беларусь в области мониторинга 

финансовой стабильности. 

В результате изучения учебной дисциплины «Организация деятельности 

центрального банка» формируются следующие универсальные компетенции 

компетенциями: 
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 УК-5. Быть способным к саморазвитию и совершенствованию в 

профессиональной деятельности; 

 УК-6. Проявлять инициативу и адаптироваться к изменениям в 

профессиональной деятельности. 

В результате изучения учебной дисциплины «Организация деятельности 

центрального банка» формируются следующие базовые профессиональные компетенции: 

 БПК-10. Понимать действие инструментов денежно-кредитной политики, 

организацию денежного оборота, выполнять профессиональные действия в сфере 

оказания финансовых и банковских услуг. 

В результате изучения учебной дисциплины студент должен: 

знать: 

 ключевые понятия и основные положения института центрального банка; 

 принципы, формы и методы организации деятельности центрального банка; 

 состав и структуру операций центрального банка; 

 правовые и экономические основы деятельности Национального банка 

Республики Беларусь; 

 сущность и организацию денежной эмиссии в рыночной экономике, понятие 

устойчивости денежного обращения; 

 принципы организации эмиссионной деятельности Национального банка 

Республики Беларусь; 

 сущность денежно-кредитной политики, деятельность Национального банка 

Республики Беларусь в данной сфере, этапы разработки и реализации «Основных 

направлений денежно-кредитной политики Республики Беларусь»; 

 современные методы и инструменты денежно-кредитного регулирования, их 

трансформацию в условиях глобализации и формирования интегрированного 

финансового рынка; 

 операции Национального банка Республики Беларусь на финансовом рынке; 

 правовые основы надзорной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь; 

 полномочия Национального банка Республики Беларусь в области 

мониторинга финансовой стабильности; 

уметь: 

 определять специфику денежно-кредитной политики, ее основных 

элементов и роли в воспроизводственном процессе в экономиках с формирующимся 

рынком; 

 анализировать практику регулирования безналичного и наличного 

денежного оборота Национальным банком Республики Беларусь; 

 раскрыть сущность системы пруденциальных нормативов деятельности 

банков; 

 дать оценку ситуации в сфере финансовой стабильности; 

владеть: 

 системным и сравнительным анализом; 

 междисциплинарным подходом при решении экономических проблем; 

 методами анализа статистических данных. 

 

Связи с другими учебными дисциплинами 

Перечень учебных дисциплин, усвоение которых необходимо для изучения данной 

учебной дисциплины – «Деньги, кредит, банки», «Финансы», «Макроэкономика». 

Перечень учебных дисциплин, для усвоения которых необходимы знания по 

данной учебной дисциплине – «Финансы организаций», «Организация банковского 

бизнеса», «Финансовый рынок». 
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Учебная дисциплина «Организация деятельности центрального банка» изучается в 

5-м семестре (3 курс) студентами специальностей 6-05-0411-02 Финансы и кредит 

дневной формы получения высшего образования. На изучение учебной дисциплины в 

соответствии с учебными планами предусмотрено 108 часа, из них всего аудиторных 68 

часов (лекции – 26 часов, практические занятия – 26 часа). Форма контроля знаний – зачёт 

(5 семестр). 

Данный учебно-методический комплекс разработан в соответствии со следующими 

нормативными документами: 

– Положение об учебно-методическом комплексе на уровне высшего образования, 

утвержденное Постановлением Министерства образования Республики Беларусь от 

26.07.2011 № 167; 

– Положение об учебно-методическом комплексе по учебной дисциплине 

Учреждения образования «Брестский государственный технический университет» от 

31.01.2019 №12; 

– Образовательные стандарты специальностей 6-05-0411-02 Финансы и кредит 

(ОСВО 6-0411-01-2023); 

– учебная программа по дисциплине «Организация деятельности центрального 

банка» от 23.01.2025 г. №УД-24-2-098/уч. 

Структура электронного учебно-методического комплекса по дисциплине 

«Организация деятельности центрального банка»: 

1. Теоретический раздел. Он представлен кратким конспектом лекций по данной 

учебной дисциплине. Темы лекционных занятий соответствуют требованиям учебной 

программы «Деньги, кредит, банки». 

2. Практический раздел. Он включает задания для работы на практических 

занятиях. 

3. Раздел контроля знаний. Он содержит перечень вопросов для подготовки к 

зачету по данной учебной дисциплине. 

4. Вспомогательный раздел. Он состоит из учебной программы и списка 

литературы, рекомендуемой студентам. 

Материалы электронного учебно-методического комплекса по дисциплине 

«Организация деятельности центрального банка», используемые в работе со студентами, 

представлены в Google-classroom в корпоративной сети Учреждения образования 

«Брестский государственный технический университет». 

Рекомендации по организации работы с электронным учебно-методическим 

комплексом по дисциплине «Деньги, кредит, банки». 

При работе с электронным учебно-методическим комплексом следует 

придерживаться следующего плана: изучение теоретического материала, далее – 

закрепление теоретического материала в ходе выполнения практических заданий, поиска 

решений тематических задач. Для закрепления изученного материала или для 

самоконтроля уровня знаний студентами используются предложенные вопросы к зачету 

из вспомогательного раздела. 

Электронный учебно-методический комплекс направлен на повышение 

эффективности учебного процесса и организацию целостной системы учебно-предметной 

деятельности по дисциплине «Организация деятельности центрального банка». Он 
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способствует успешному усвоению студентами учебного материала, дает возможность 

планировать и осуществлять самостоятельную учебную работу студентам, обеспечивает 

рациональное распределение учебного времени по темам учебной дисциплины и 

совершенствование методики проведения занятий. 
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ТЕОРЕТИЧЕСКИЙ РАЗДЕЛ 

 

ТЕМА 1. СТАТУС, ФУНКЦИИ И РОЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА В 

ЭКОНОМИКЕ СТРАНЫ 

 

1) Понятие, процесс возникновения центрального банков государств 

2) Особенности построения деятельности центральных банков ведущих стран и 

Республики Беларусь 

3) Задачи и функции центральных банков 

 

1. Понятие, процесс возникновения центрального банков государств 

Центральный банк — это привилегированная и элитарная финансовая организация, 

наделенная функциями административного органа и банка.  

Своим созданием центральные банки обязаны государству с его политическими и 

экономическими целями. Особая роль центрального банка заключается в том, что он, 

совмещая в себе рыночные и нерыночные элементы, помогает государству пере-

распределять денежные потоки, финансовые ресурсы таким образом, чтобы 

увеличивались поступления в бюджет.  

Известны два пути создания центральных банков:  

1) историческое закрепление функции денежной эмиссии за крупнейшей 

кредитной организацией;  

2) учреждение государством эмиссионного банка. 

Появление первых центральных банков относят к концу XVII в. Тогда функции 

центрального банка не отличались от функций обычного банка, исключение составляло 

кредитование правительства. Старейшими центральными банками мира признаны швед-

ский "Риксбанк" (1668 г.) и Банк Англии (1694 г.). С 1812 г. банкноты Банка Англии стали 

законным платежным средством в государстве.  

Процесс монополизации центральными банками функции эмиссии денег протекал 

долго и был завершен в большинстве стран мира в конце XIX — начале XX в. Банк 

Англии в законодательном порядке получил монополию эмиссии банкнот в 1844 г. 

В числе экономически развитых стран последней четверти XIX в. только США не 

располагали централизованной организацией банковской системы. В 1913 г. на их 

территории функционировало более 20 000 банков, причем около 7000 — с правом 

эмиссии банкнот.  

Сосредоточение эмиссионной деятельности в центральном банке поставило его в 

привилегированное положение на денежном рынке, дало возможность целенаправленно 

воздействовать на спрос и предложение денежных ресурсов. Вследствие этого начали 

развиваться новые функции и операции центрального банка, не свойственные другим 

кредитным организациям.  

После первой мировой войны государства значительно усилили свое влияние на 

реальный сектор экономики и в целях закрепления за собой соответствующих функций, 

стали наделять центральные банки рядом властных полномочий по отношению ко всем 

участникам кредитно-финансовых отношений и, в частности, к банкам и небанковским 

кредитным организациям. Особый статус центрального банка подчеркивал также состав 

клиентов, которых он обслуживал: коммерческие банки, центральные банки других стран, 

правительство. По мере усиления демонетизации золота центральные банки использовали 

все новые методы сдерживания инфляции, приняв на себя функцию ее обуздания, стали 

контролировать и прогнозировать рост денежной массы.  

  

2. Особенности построения деятельности центральных банков ведущих стран и 

Республики Беларусь  
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Деятельность ЦБ строится на следующих принципах:  

Самостоятельность решений в области денежно-кредитной политики. В мировой 

практике встречаются четыре модели взаимодействия центрального банка с другими 

органами государственной власти в области денежно-кредитной политики. Первая: 

центральный банк реализует денежно-кредитную политику, разрабатываемую 

правительством. Вторая: государственные органы наделены правом инструктировать 

центральный банк в данной области деятельности. Третья: согласно законам страны, цен-

тральный банк обязан поддерживать экономическую политику правительства, в то же 

время государственные органы не наделены правом вмешательства в денежно-кредитную 

политику эмиссионного банка. Четвертая: центральный банк независим от 

правительства, денежно-кредитную политику проводит самостоятельно . 

 В Республике Беларусь Национальный банк и Правительство взаимодействуют в 

разработке и проведении единой экономической, финансовой и денежно-кредитной 

политики государства. Со стороны Правительства деятельность Национального банка 

регламентируется протоколами Президиума Совета Министров, постановлениями 

Правительства и протоколами совещаний у Премьер-министра, а также совместными 

постановлениями Правительства и Национального банка.  

Подотчетность банка. Федеральная резервная система США несет ответственность 

перед конгрессом. Национальный банк Франции подотчетен счетной палате парламента; 

по кадровым вопросам, при составлении проекта распределения прибыли банка 

необходимо одобрение министра экономики и финансов. Министр финансов Канады 

наделен правом (после консультации с правительством) давать конкретные распоряжения 

Банку Канады по финансовой политике.  

Национальный банк Республики Беларусь подотчетен Президенту страны. Это 

означает, что Устав Национального банка, вносимые в него изменения и дополнения 

утверждаются Президентом.  

Процедура назначения (выбора) руководства банка. Руководитель банка назначается 

(избирается) из кандидатур, предложенных правительством, как в Великобритании, США, 

Швейцарии, Франции, Японии, или центральным банком, как в Италии, Нидерландах.  

В Республике Беларусь назначение, освобождение от должности Председателя и 

членов Правления Национального банка производится Президентом с согласия Совета 

Республики Национального собрания Республики Беларусь.  

Бюджетная независимость банка; участие государства в капитале банка и 

распределении прибыли. В большинстве стран мира, включая Республику Беларусь, 

центральные банки являются собственностью государства. В отдельных странах  их 

учредителями-акционерами могут быть коммерческие банки и другие юридические и 

физические лица. Ряд центральных банков обладает правом самостоятельно (без надзора 

правительства) устанавливать смету расходов. 

Уставный фонд Национального банка Республики Беларусь сформирован из 

средств государственного бюджета. В доход республиканского бюджета Национальный 

банк передает часть прибыли в размере, установленном законом о бюджете страны на 

очередной финансовый (бюджетный) год. Часть прибыли используется на создание 

резервного и иных фондов Национального банка.  

Особый юридический статус имущества центрального банка. К примеру, в 

Российской Федерации имущество формально принадлежит государству, но центральный 

банк наделен правом распоряжения им как собственник. Имущество Национального банка 

является собственностью Республики Беларусь и закреплено за банком на праве 

оперативного управления. Национальный банк уполномочен владеть, пользоваться и 

распоряжаться закрепленным за ним имуществом в соответствии с целями своей 

деятельности, своим Уставом и законодательством страны.  

Национальный банк Республики Беларусь согласно Конституции относится к 

органам государственной власти.  
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3. Задачи и функции центральных банков 

Задачи и функции центрального банка в большинстве стран мира определены в 

нескольких законах: Конституции, законах о центральном банке страны, о банковской 

деятельности.  

К числу основных задач центрального банка относятся:  

 разработка и проведение денежно-кредитной политики;  

 надзор за кредитной системой;  

 организация функционирования платежной системы и надзор за нею.  

Банковским кодексом Республики Беларусь основные цели деятельности Национального 

банка сформулированы следующим образом:  

 защита и обеспечение устойчивости белорусского рубля, его покупательной 

способности и валютного курса;  

 развитие и укрепление банковской системы страны;  

 обеспечение эффективного, надежного и безопасного функционирования 

платежной системы. 

 

ТЕМА 2. ПРАВОВЫЕ И ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ, ЕГО СТРУКТУРА 

Национальный банк – центральный банк и государственный орган Республики 

Беларусь – действует исключительно в интересах Республики Беларусь. 

Национальный банк осуществляет свою деятельность в соответствии с 

Конституцией Республики Беларусь, настоящим Кодексом, законами, нормативными 

правовыми актами Президента Республики Беларусь и независим в своей деятельности. 

Национальный банк подотчетен Президенту Республики Беларусь. 

Подотчетность Национального банка Президенту Республики Беларусь означает: 

утверждение Президентом Республики Беларусь Устава Национального банка, 

изменений и (или) дополнений, вносимых в него; 

назначение на должность и освобождение от должности Президентом Республики 

Беларусь с предварительного согласия Совета Республики Национального собрания 

Республики Беларусь Председателя и членов Правления Национального банка; 

определение Президентом Республики Беларусь аудиторской организации для 

проведения аудита годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности Национального 

банка; 

утверждение Президентом Республики Беларусь годового отчета Национального 

банка. 

Национальный банк является юридическим лицом, имеет печать с изображением 

Государственного герба Республики Беларусь и надписью «Национальный банк 

Республики Беларусь». Место нахождения Национального банка – город Минск. 

Цели и принципы деятельности Национального банка, а также его права 

определяются Конституцией Республики Беларусь, настоящим Кодексом и иными 

законодательными актами. 

Национальному банку принадлежит исключительное право эмиссии денег. 

Эмиссия денег осуществляется Национальным банком посредством выпуска в 

обращение безналичных и наличных денег. Наличные деньги выпускаются в обращение в 

виде банкнот и монет. 

Эмиссия денег осуществляется Национальным банком путем краткосрочного (до 

одного года) рефинансирования банков в целях поддержания ликвидности банковской 

системы Республики Беларусь и устойчивости денежного обращения, покупки 

Национальным банком свободно обращающихся на денежном рынке государственных 

ценных бумаг и осуществления операций на внутреннем и внешнем денежных рынках, 
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направленных на увеличение золотовалютных резервов. Эмиссия денег для долгосрочного 

(свыше одного года) рефинансирования банков запрещена. 

Национальный банк осуществляет эмиссию банкнот и монет в форме выпуска их в 

обращение путем продажи банкам и небанковским кредитно-финансовым организациям, 

покупки Национальным банком иностранной валюты и других валютных ценностей у 

физических и юридических лиц для обеспечения стабильного наличного денежного 

обращения, а также в иных случаях, связанных с выполнением основных целей своей 

деятельности. 

Объемы совокупной эмиссии безналичных денег, банкнот и монет 

устанавливаются и регулируются исключительно Национальным банком в соответствии с 

целями и задачами, определяемыми в Основных направлениях денежно-кредитной 

политики Республики Беларусь. 

Национальный банк эмитирует белорусский рубль. Ограничение обращения 

белорусского рубля на территории Республики Беларусь не допускается. Выпуск в 

обращение других денежных единиц на территории Республики Беларусь запрещен. 

 

Права Национального банка по организации обращения банкнот и монет на 

территории Республики Беларусь 

Национальный банк определяет номинал (достоинство), изображение, степени 

защиты и другие характеристики банкнот и монет, выпускаемых им в обращение, 

осуществляет публикацию описания банкнот и монет на официальном сайте 

Национального банка в глобальной компьютерной сети Интернет и в республиканских 

средствах массовой информации. 

Национальный банк обеспечивает печатание банкнот, чеканку монет, хранение 

неэмитированных банкнот и монет, а также хранение и при необходимости 

подтверждение подлинности банкнот и монет, уничтожение оригинальных и печатных 

форм, гипсовых моделей и эталонных чеканочных инструментов, штампов и изъятых из 

обращения банкнот и монет. 

Банкноты и монеты, выпущенные в обращение Национальным банком, являются 

единственным законным платежным средством на территории Республики Беларусь, за 

исключением случаев, предусмотренных законодательством. 

Банкноты и монеты, выпущенные в обращение Национальным банком, являются 

безусловным обязательством Национального банка и обеспечиваются всеми его активами, 

обязательны к приему по нарицательной стоимости при всех видах платежей, а также для 

зачисления на счета, во вклады (депозиты) и перевода на всей территории Республики 

Беларусь. 

Национальному банку принадлежит исключительное право изъятия из обращения 

выпущенных им банкнот и монет. 

Банкноты и монеты, выпущенные в обращение Национальным банком, не могут 

быть объявлены недействительными (утратившими силу законного платежного средства), 

если не установлен достаточно продолжительный срок их обмена на банкноты и монеты 

нового образца. Срок изъятия из обращения банкнот и монет не может быть менее одного 

года и не должен превышать десяти лет. При этом не допускается установление каких-

либо ограничений по суммам или субъектам обмена. 

Решение об обмене банкнот и монет, выпущенных в обращение Национальным 

банком, на банкноты и монеты нового образца при проведении в Республике Беларусь 

денежной реформы, деноминации белорусского рубля принимается Президентом 

Республики Беларусь. 

Национальный банк обязан предварительно поставить в известность Правительство 

Республики Беларусь о выпуске в обращение новых банкнот и монет, за исключением 

памятных банкнот, памятных и слитковых (инвестиционных) монет. 
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Национальный банк осуществляет обмен образцами банкнот и монет (в том числе 

памятных банкнот и монет) с центральными (национальными) банками иностранных 

государств. 

Национальный банк без ограничений производит замену ветхих банкнот и 

поврежденных банкнот и монет в соответствии с установленными им правилами. 

Национальный банк создает резервный фонд банкнот и монет и распоряжается 

этим фондом. 

Национальный банк имеет право выпускать в качестве объектов 

коллекционирования (инвестирования, тезаврации) памятные банкноты, памятные монеты 

из драгоценных и недрагоценных металлов и слитковые (инвестиционные) монеты 

из драгоценных металлов. 

Памятные банкноты, памятные и слитковые (инвестиционные) монеты могут 

обращаться как в качестве законного платежного средства по номинальной стоимости, так 

и в качестве объектов коллекционирования (инвестирования, тезаврации) по стоимости, 

отличающейся от номинальной. 

Национальный банк вправе осуществлять вывоз из Республики Беларусь памятных 

и слитковых (инвестиционных) монет без наличия разрешения, а их вывоз в целях 

реализации на международном рынке – без наличия лицензии на экспорт. 

Национальный банк имеет право использовать банкноты и монеты, не бывшие 

в обороте, объявленные недействительными (утратившими силу законного платежного 

средства на территории Республики Беларусь) и не подлежащие обмену, в качестве 

сувенирной продукции, в том числе на представительские цели, и для продажи в качестве 

объекта коллекционирования. 

 

Права Национального банка в области денежного обращения 

Национальный банк в соответствии с законодательством в области денежного 

обращения устанавливает: 

порядок ведения кассовых операций, порядок работы банков и небанковских 

кредитно-финансовых организаций с наличными денежными средствами; 

формы отчетности о работе банков и небанковских кредитно-финансовых 

организаций с наличными денежными средствами и сроки ее представления; 

порядок, в том числе размер, расчетов наличными денежными средствами в 

белорусских рублях между юридическими лицами, их обособленными подразделениями, 

индивидуальными предпринимателями; 

правила хранения, инкассации и перевозки наличных денежных средств, перевозки 

иных ценностей; 

правила осуществления эмиссионно-кассовых операций; 

правила определения признаков платежности банкнот и монет, выпущенных 

в обращение Национальным банком, правила замены ветхих банкнот и поврежденных 

банкнот и монет, а также порядок их уничтожения. 

 

Права Национального банка в области кредитных отношений 

Национальный банк в области кредитных отношений устанавливает: 

систему рефинансирования банков; 

ставку рефинансирования и другие процентные ставки по операциям 

Национального банка; 

объем рефинансирования банков; 

нормативы обязательных резервов, депонируемых в Национальном банке 

(резервные требования). 

Национальный банк регулирует общий объем выдаваемых им кредитов в 

соответствии с Основными направлениями денежно-кредитной политики Республики 

Беларусь. 
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Под рефинансированием банков понимается предоставление им Национальным 

банком денежных средств в белорусских рублях на условиях возвратности и платности. 

Ставка рефинансирования – ставка Национального банка, являющаяся базовым 

инструментом регулирования уровня процентных ставок на денежном рынке и служащая 

основой для установления процентных ставок по операциям предоставления ликвидности 

банкам. 

Формы, порядок и условия рефинансирования определяются Национальным 

банком. 

Национальный банк для регулирования денежного рынка и рынка кредитных 

ресурсов устанавливает размеры процентных ставок по своим операциям и в 

исключительных случаях – предельные (максимальные и (или) минимальные) размеры 

процентных ставок по операциям банков с денежными средствами физических и (или) 

юридических лиц. 

 

Права Национального банка в области регулирования расчетов в безналичной 

форме 

Национальный банк в области регулирования расчетов в безналичной форме: 

определяет порядок осуществления расчетов в безналичной форме; 

устанавливает объем и содержание отчетности и иной информации, 

представляемой банками, небанковскими кредитно-финансовыми организациями 

и необходимой для целей регулирования расчетов в безналичной форме, в том числе 

осуществленных в период наличия в банках, небанковских кредитно-финансовых 

организациях принятых (вынесенных) уполномоченными в соответствии 

с законодательными актами государственными органами (должностными лицами) (далее – 

уполномоченные государственные органы (должностные лица)) постановлений 

(определений) о наложении ареста на денежные средства, находящиеся на счете клиента, 

и (или) решений (постановлений) о приостановлении операций по его счету, а также при 

замораживании средств и блокировании банковских операций на основании решений 

банков, небанковских кредитно-финансовых организаций, открытого акционерного 

общества «Банк развития Республики Беларусь» либо органа финансового мониторинга. 

Национальный банк при регулировании расчетов в безналичной форме вправе: 

запрашивать и получать от государственных органов и иных организаций 

информацию, необходимую для осуществления расчетов в безналичной форме 

посредством автоматизированной информационной системы исполнения денежных 

обязательств; 

требовать представления банками, небанковскими кредитно-финансовыми 

организациями отчетности и иной информации в соответствии с настоящим Кодексом 

и нормативными правовыми актами Национального банка и получать такие отчетность 

и иную информацию. 

 

Полномочия Национального банка по регулированию деятельности в области 

платежных систем и платежных услуг 

Полномочия Национального банка по регулированию платежных правоотношений 

определяются Законом Республики Беларусь «О платежных системах и платежных 

услугах». 

 

Права Национального банка в области валютного регулирования и валютного 

контроля 

Права Национального банка в области валютного регулирования и валютного 

контроля определены Законом Республики Беларусь «О валютном регулировании 

и валютном контроле». 
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Право Национального банка на обращение в суд 

Национальный банк вправе предъявлять в экономический суд области (города 

Минска) иски об установлении факта ничтожности сделок банков и небанковских 

кредитно-финансовых организаций, заключенных с нарушением законодательства, о 

признании оспоримых сделок банков и небанковских кредитно-финансовых организаций 

недействительными в случаях, предусмотренных настоящим Кодексом и иными 

законодательными актами, а также о применении последствий недействительности таких 

сделок. 

Национальный банк вправе предъявить в суд, рассматривающий экономические 

дела, иск о ликвидации банка или небанковской кредитно-финансовой организации по 

основаниям, предусмотренным законодательными актами. 

Национальный банк — это единая централизованная организация. В ее состав 

входят центральный аппарат, структурные подразделения и организации, находящиеся на 

территории Республики Беларусь и за ее пределами. Работа структурных подразделений и 

организаций Национального банка осуществляется на основании уставов (положений), 

утверждаемых в порядке, установленном Уставом Национального банка. Для выполнения 

приходно-расходных кассовых операций во всех учреждениях эмиссионного банка 

организуются оборотные кассы.  

По согласованию с Президентом Национальный банк может создавать 

организации, необходимые для обеспечения своей деятельности. Им управляют два 

органа: Правление и Совет директоров. 

Правление является высшим органом управления эмиссионным банком. Это 

коллегиальный орган, определяющий основные направления деятельности Национального 

банка, руководящий и управляющий им. Правлением рассматриваются и представляются 

совместно с Правительством Президенту Республики Беларусь Основные направления 

денежно-кредитной политики Республики Беларусь на очередной год, устанавливается 

размер участия иностранного капитала в банковской системе страны, утверждается 

годовой отчет о работе Национального банка.  

Правление состоит из Председателя и десяти членов. Они назначаются на пять лет. 

Банковским кодексом введен ряд ограничений для членов Правления. Так, они не могут 

состоять в политических партиях, занимать другие государственные должности (если 

иное не предусмотрено Конституцией Республики Беларусь и законодательными актами 

страны).  

Правление Национального банка принимает решения простым большинством 

голосов при условии присутствия на его заседании не менее восьми членов Правления. 

Его деятельностью руководит Председатель Правления, полномочия которого оп-

ределяются Уставом Национального банка.  

Исполнительным коллегиальным органом Национального банка является Совет 

директоров. Он организует выполнение Основных направлений денежно-кредитной 

политики Республики Беларусь; определяет структуру Национального банка; 

устанавливает условия найма и увольнения, другие права и обязанности служащих 

Национального банка.  

Руководит Советом директоров Председатель Правления. Совет директоров 

состоит из девяти членов, включая руководителя Совета. Порядок его созыва и 

компетенция определяются Уставом Национального банка. Работа Совета директоров 

организована согласно регламенту.  

Члены Совета директоров (за исключением его руководителя) назначаются. Свои 

решения Совет директоров принимает в форме постановлений простым большинством 

голосов при условии присутствия на его заседании не менее шести членов.  

Подразделения центрального аппарата Национального банка (департаменты и 

управления) объединены в четыре блока (за исключением управления внутреннего 



Электронный учебно-методический комплекс «Организация деятельности центрального банка» 

15 

аудита). Монетарный блок включает департаменты: монетарной политики и эконо-

мического анализа; платежного баланса и банковской статистики; внешнеэкономической 

деятельности; монетарных операций; международных операций. В блок банковских 

продуктов и услуг входят финансово-экономическое управление и департаменты 

бухгалтерского учета и отчетности, эмиссионно-кассовых операций, расчетов и кредитно-

финансовых инструментов. Надзорно-правовой блок объединяет департаменты юридиче-

ский, банковского надзора, валютного регулирования и валютного контроля. 

Административный блок состоит из департамента администрации и управления кадровой 

политики, безопасности и защиты информации.  

Организационная структура и штатное расписание департаментов Национального 

банка утверждаются Председателем Правления. Директора департаментов назначаются на 

должность Председателем Правления банка по согласованию с Советом директоров. 

Права и обязанности служащих Национального банка, условия их найма и 

увольнения определяются Советом директоров. 

 

 

ТЕМА 3. ЦЕЛИ, ФУНКЦИИ И ОПЕРАЦИИ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

 

Банковским кодексом Республики Беларусь основные цели деятельности 

Национального банка сформулированы следующим образом:  

 защита и обеспечение устойчивости белорусского рубля, его покупательной 

способности и валютного курса;  

 развитие и укрепление банковской системы страны;  

 обеспечение эффективного, надежного и безопасного функционирования 

платежной системы.  

Функции центрального банка отличаются большим разнообразием, что связано с 

его двойственной сущностью. С одной стороны, он выступает системообразующим 

элементом банковской системы, представляет и защищает в стране ее интересы; с другой 

стороны, центральный банк является одним из участников национальной экономической 

политики, на финансовом рынке он выполняет функцию агента государства, отстаивая его 

интересы и цели развития. 

В экономической литературе и на практике обычно выделяют несколько основных 

функций центрального банка:  

 функция эмиссионного банка; 

 функция фирменного банка государства;  

 функция банка банков; 

 функция органа;  

 функция органа валютного регулирования.  

Важное значение имеет нормотворческая деятельность центральных банков. К 

примеру, Национальный банк Республики Беларусь в пределах своей компетенции 

принимает нормативные правовые акты, обязательные для исполнения республиканскими 

органами государственного управления, органами местного управления и 

самоуправления, всеми банками и небанковскими кредитно-финансовыми организациями, 

иными юридическими и физическими лицами на территории государства.  

Центральный банк представляет государство в международных организациях по 

вопросам денежно-кредитной политики, валютного регулирования и иным вопросам, 

находящимся в его компетенции. Для выполнения своих функций центральный банк 

может открывать представительства в других государствах. Коммерческие операции 

центральных банков законодательно ограничены и подчиняются целям и задачам 

государственной денежно-кредитной политики; они не должны подрывать конкуренцию в 
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сфере кредитных отношений. Как правило, центральный банк не имеет права заниматься 

торговой и промышленной деятельностью, операциями с недвижимостью, приобретать 

доли (акции) хозяйствующих субъектов. 

Банковским кодексом Республики Беларусь определены основные функции 

центрального банка страны — Национального банка Республики Беларусь:  

 разработка и проведение совместно с Правительством Республики Беларусь 

единой денежно-кредитной политики;  

 эмиссия денег и ценных бумаг Национального банка;  

 рефинансирование банков (функция кредитора последней инстанции);  

 регулирование денежного обращения и кредитных отношений; валютное 

регулирование и валютный контроль;  

 организация функционирования системы межбанковских расчетов;  

 выполнение функции финансового агента, кредитора и консультанта Прави-

тельства и местных органов власти по вопросам исполнения республиканского и местных 

бюджетов;  

 организация расчетно-кассового обслуживания отдельных государственных 

органов;  

 надзор за деятельностью банков и небанковских кредитно-финансовых 

организаций;  

 регистрация ценных бумаг кредитно-финансовых организаций, разработка и 

утверждение методик бухгалтерского учета и отчетности для всех кредитно-финансовых 

организаций;  

 выполнение функции центрального депозитария государственных ценных 

бумаг и ценных бумаг Национального банка;  

 установление порядка осуществления банковских операций, безналичных и 

наличных расчетов в стране;  

 организация инкассации и перевозки денежной наличности, валютных и 

других ценностей; 

 составление платежного баланса Республики Беларусь и участие в разработ-

ке его прогнозов; 

 создание золотовалютных резервов и управление ими;  

 установление цены купли-продажи драгоценных камней и металлов при 

осуществлении банковских операций;  

 контроль за обеспечением безопасности и защиты информации в банковской 

системе;  

 заключение соглашений с центральными банками и кредитными 

организациями иностранных государств. 

Основные операции Национального банка Республики Беларусь включают в себя: 

1. Кредитование. Кредитная деятельность Национального банка включает в себя: 

 рефинансирование банков;  

 кредитование Правительства в соответствии с Законом о бюджете 

Республики Беларусь на очередной финансовый год;  

 предоставление кредитов своим работникам в порядке, установленном 

Советом директоров Национального банка.  

2. Расчетное и кассовое обслуживание Правительства и иных государственных 

органов. Национальный банк может осуществлять кассовые, вкладные и кредитно-

расчетные операции по счетам воинских частей, предприятий, учреждений и организаций 

Министерства обороны, Комитета государственной безопасности, Министерства 

внутренних дел Республики Беларусь.  

2. Операции по привлечению денежных средств. Выделяют кредитные, депозитные 

операции и соответствующие операции с ценными бумагами. Пассивные кредитные 

операции объединяют средства, полученные центральным банком в виде кредитов от 
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иностранных банков, международных организаций, средства, полученные 

Правительством по соглашениям с МВФ, иностранными государствами, банками, 

предприятиями и другими международными организациями.  

Пассивные депозитные операции представляют собой операции по привлечению 

средств юридических и физических лиц во вклады до востребования и срочные.  

3. Управление золотовалютными резервами, операции с иностранной валютой, 

драгоценными металлами и драгоценными камнями на территории страны и за ее 

пределами. Резервы необходимы для валютных интервенций, международных расчетов, 

прироста накоплений (богатства) государства. Резервы иностранной валюты могут 

размещаться в зарубежных кредитных учреждениях.  

К этим резервам относятся иностранные высоколиквидные финансовые активы 

центрального банка в свободно и в ограниченно конвертируемых валютах, которые 

предназначены для проведения денежно-кредитной политики, поддержания обменных 

курсов и своевременных расчетов страны по иностранным сделкам.  

4. Операции на рынке ценных бумаг. Центральный банк осуществляет широкий 

круг операций с ценными бумагами. Он приобретает ценные бумаги, включая 

выпущенные третьими лицами, на биржевом и внебиржевом рынках, выпускает 

собственные долговые ценные бумаги. Центральный банк выступает посредником 

министерства финансов при размещении государственных ценных бумаг.  

 

ТЕМА 4. ДЕНЕЖНАЯ ЭМИССИЯ И УСТОЙЧИВОСТЬ ДЕНЕЖНОГО 

ОБРАЩЕНИЯ  

Эмиссия денег — это дополнительный выпуск денег в оборот, приводящий к 

росту обращающейся денежной массы. Выпуск денег в оборот осуществляется ежедневно в 

процессе проведения банковских операций. Выпуск наличных денег в оборот происходит 

при проведении кассовых операций, когда банки выдают наличность из своих касс 

клиентам (выплата заработной платы, ссуды населению в наличной форме и т.д.), а также 

при замене центральным банком ветхих купюр новыми. Выпуск безналичных денег в 

оборот осуществляется при проведении ссудных операций, когда банки предоставляют 

кредиты своим клиентам в безналичной форме. 

Однако не каждый выпуск денег в оборот приводит к увеличению денежного 

предложения, то есть является эмиссией. При проведении кассовых и ссудных 

банковских операций происходит не только выпуск денег, но одновременно и возврат их в 

банки. Так, наряду с выдачей наличности банки в то же время осуществляют прием 

наличных денег (инкассацию выручки торговых предприятий, прием наличных денег во 

вклады и т.п.), а наряду с выдачей кредитов происходит возврат ранее выданных ссуд. 

Эмиссия произойдет только в случае, когда выпуск денег в оборот превысит их возврат в 

банки. 

Таким образом, в отличие от эмиссии, выпуск денег в оборот далеко не всегда 

приводит к росту денежной массы. 

В зависимости от вида денежных средств, дополнительно поступающих в оборот, 

различают наличную и безналичную денежную эмиссию. 

Наличная денежная эмиссия осуществляется пу тем дополнительного 

выпуска в обращение денежных знаков — банкнот и монет. 

Безналичная денежная эмиссия представляет со бой увеличение объемов 

средств на банковских счетах в процессе проведения банками активных операций. 

Безналичная эмиссия денег первична по отношению к наличной эмиссии. Банк 

выдает наличные деньги клиентам, если у них есть денежные средства на банковских 

счетах, и в пределах этих средств. Одновременно на сумму выдачи происходит списание 

безналичных средств со счета клиента. Для увеличения объемов выдачи наличных денег из 

касс банков необходимо, чтобы сначала возросли остатки средств на счетах банков, то 

есть чтобы произошла безналичная эмиссия. 
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Наличные и безналичные деньги имеют единую природу и тесно взаимосвязаны. В 

процессе своего функционирования они могут переходить из одной формы в другую. 

Наличные деньги превращаются в безналичные, когда они поступают в кассы банков и 

зачисляются на счета экономических субъектов. Безналичные деньги переходят в 

наличные, когда клиенты банков снимают часть денежных средств со своих счетов и по-

лучают их в виде наличности. 

Единая природа наличных и безналичных денег обусловливает единство и 

взаимосвязь их эмиссионных процессов. В частности, в современных условиях и наличная, 

и безналичная эмиссия носит кредитный характер, то есть дополнительные платежные 

средства, независимо от их формы, поступают в оборот на основе кредитных операций. 

Это происходит следующим образом. Главной функцией банков является 

аккумулирование свободных денежных средств и их последующее размещение на 

возвратной основе. Средства, аккумулированные во вкладах, банки предоставляют в ссуду 

хозяйствующим субъектам, государству и населению, становясь их кредиторами. В 

результате этого происходит мультипликация (умножение) депозитов, и общий объем 

средств на счетах экономических агентов увеличивается (подробнее этот процесс 

рассмотрен ниже). Последние используют полученные в кредит дополнительные средства 

для осуществления своих платежей. Таким образом долговые требования банков к заем-

щикам превращаются в средства платежа — происходит так называемая "монетизация 

кредита", то есть его превращение в дополнительные денежные средства в обращении. 

Как уже отмечалось, безналичная эмиссия осуществляется в процессе проведения 

банками своих активных операций. При этом увеличение безналичной денежной массы в 

обращении может происходить при осуществлении активных операций как центрального 

банка, так и коммерческих банков. 

Однако следует отметить, что в настоящее время среди экономистов нет единой 

точки зрения по поводу роли центрального банка в безналичной эмиссии банковской 

системы. Основные позиции можно свести к следующим: 

• безналичную эмиссию осуществляет в основном центральный банк; коммерческие 

банки по большей части могут только перераспределять созданные центральным банком 

безналичные деньги; 

• безналичную эмиссию осуществляет не только центральный банк — 

коммерческие банки создают безналичную денежную массу в процессе своих активных 

операций практически так же, как и центральный банк; 

• вся безналичная эмиссия осуществляется системой коммерческих банков. В 

процессе кредитования центральный банк не создает денежную массу, а перераспределяет 

резервы одних банков во временное пользование других банков или правительства. 

Наиболее распространенным является мнение, что в процессе безналичной эмиссии 

принимают участие и центральный банк, и коммерческие банки: если центральный банк 

не будет предоставлять коммерческим банкам дополнительные денежные средства для 

поддержания оборота наличных денег и увеличения резервов, безналичная эмиссия 

коммерческих банков будет сильно ограничена или прекратится совсем. 

Таким образом, основой безналичной эмиссии банковской системы является 

увеличение денежной базы центрального банка страны. 

Монопольным правом эмиссии наличных денег на территории страны обычно 

наделяется центральный банк государства. В настоящее время наличная эмиссия 

осуществляется главным образом в форме выпуска в обращение банкнот, которые явля-

ются денежными знаками, эмитируемыми центральным банком, и законодательно 

признанными в качестве официального расчетного и платежного средства. 

Поскольку номинальная стоимость современных денег гораздо выше себестоимости 

их производства, их эмиссия позволяет получать так называемый сеньораж, или 

эмиссионный доход. Он представляет собой разницу между номинальной стоимостью 

банкноты (монеты) и реальными затратами на ее производство и выпуск в обращение. 
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Очевидно, что эмиссионный доход от выпуска банкнот тем больше, чем крупнее их 

номиналы. Он рассчитывается как отношение прироста денежной базы к валовому 

внутреннему продукту или доходам государственного бюджета. Сеньораж полностью 

перечисляется в доход государства. 

Эмиссия наличных денег центральным банком не совпадает с техническим 

процессом их изготовления. Поступление в хранилище центрального банка новых 

отпечатанных банкнот не увеличивает наличную денежную массу в национальном хозяй-

стве. Банкнотная эмиссия осуществляется в процессе проведения центральным банком 

ряда своих операций. 

Эмиссия наличных денег  — выпуск центральным банком денежных знаков в 

оборот для удовлетворения дополнительной потребности экономических агентов в 

наличности, возникшей в результате превышения выдач наличных денег над их 

поступлением в банки в целом по стране. 

Банкнотная эмиссия является пассивной операцией центрального банка. Увеличение 

пассивной статьи баланса "Банкноты в обращении" происходит при проведении 

центральным банком активных операций. 

Таким образом, основными источниками поступления в экономику наличных денег 

являются: 

• кредитование центральным банком коммерческих банков; 

• покупка центральным банком государственных ценных бумаг; 

• покупка центральным банком иностранной валюты и золота. 

Следует иметь в виду, что объем банкнот в обращении увеличивается (то есть 

происходит эмиссия банкнот) только в случае прироста чистых внутренних и иностранных 

активов центрального банка. 

Чистые внутренние активы центрального банка представляют собой разницу между 

суммой выданных им кредитов коммерческим банкам и правительству и суммой средств 

коммерческих банков и правительства, хранящихся на счетах в центральном банке. Таким 

образом, если при выдаче центральным банком кредитов коммерческим банкам и 

правительству одновременно на эту же сумму возрастет объем их средств на счетах в 

центральном банке, то увеличения статьи баланса "Банкноты в обращении" за счет этих 

источников не произойдет. 

Чистые иностранные активы центрального банка представляют собой сальдо 

покупки/продажи иностранной валюты. Они равны сумме средств в национальной валюте, 

использованных центральным банком на покупку иностранной валюты, за вычетом суммы 

средств, полученных им в результате проведения операций по продаже иностранной 

валюты. 

Приобретение центральным банком иностранной валюты за счет эмиссии является 

на практике обычным и широко распространенным явлением. Иностранные активы 

необходимы для осуществления международных расчетов и платежей страны, они 

являются резервами, которые центральный банк использует для поддержания 

стабильности покупательной способности и обменного курса национальной денежной 

единицы. 

Из упрощенного баланса центрального банка видно, что на величину статьи 

"Банкноты в обращении" помимо объемов активных операций центрального банка 

оказывает влияние и структура денежной базы. Чем больше резервы коммерческих банков, 

тем меньше при прочих равных условиях эмиссия банкнот. 

Обеспечение эмиссии банкнот. Итак, каналами эмиссии наличных денег служат 

активные операции центрального банка. Непосредственно эмиссия происходит в результате 

увеличения пассивов баланса центрального банка, следовательно, обеспечением эмиссии 

банкнот являются активы центрального банка. Таким образом, в современных условиях 

выпуск банкнот является фидуциарным (то есть не обеспеченным золотом), их обращение 

основано на доверии населения страны к их эмитенту. 
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Механизм современной денежной эмиссии обусловливает кредитный характер 

обеспечения банкнот. Когда эмиссия осуществляется в результате кредитования 

коммерческих банков, ее обеспечением являются обязательства коммерческих банков; 

когда эмиссия происходит в результате кредитования правительства, ее обеспечением 

являются обязательства правительства (государственные ценные бумаги); когда эмиссия 

осуществляется при проведении валютных операций, ее обеспечением является 

иностранная валюта, которую можно рассматривать как обязательства иностранных 

центральных банков (государств). 

Обеспечение банкнотной эмиссии непосредственно влияет на стабильность 

национальной денежной единицы, поэтому во многих странах нормы и способы такого 

обеспечения определяются в законодательном порядке. В каждой стране существует своя 

специфика, однако, как правило, в качестве обеспечения разрешается использовать 

только абсолютно надежные обязательства краткосрочного характера. 

 

ТЕМА 5. ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА  

Денежно-кредитной политикой называется совокупность мероприятий, 

направленных на изменение денежной массы в обращении, объема кредитов, уровня 

процентных ставок и других параметров денежного рынка и рынка ссудных капиталов.  

Ее главная задача — регулирование предложения денег, поддержание 

покупательной способности национальной валюты. 

Разработка денежно-кредитной политики опирается на общие целевые ориентиры 

экономического развития страны и включает в себя: 

 определение стратегических целей и основных задач денежно-кредитной 

политики на планируемый период (год),  

 разработку мер регулирования направленности денежных потоков, 

динамики и пропорций денежно-кредитных показателей,  

 конкретизацию направлений совершенствования банковской и платежной 

систем, их нормативно-правовой базы,  

 развитие рынка ценных бумаг, 

 политику валютного регулирования, направления международного 

сотрудничества и др.  

Юридическую базу денежно-кредитной политики составляют Основные 

направления денежно-кредитной политики государства. Этим законодательным 

документом определяются важнейшие параметры развития денежно-кредитной сферы, 

цели, задачи и приоритеты денежно-кредитной политики государства. В данном 

документе конкретизированы на планируемый период мероприятия, обеспечивающие 

достижение поставленных целей, и определены механизмы регулирования и контроля.  

Основные направления взаимоувязываются с макроэкономической 

государственной политикой, а именно: 

 прогнозом социально-экономического развития страны на очередной 

период,  

 бюджетно-налоговой политикой (государственным бюджетом страны на 

очередной период), 

 внешнеэкономической политикой (прогнозом платежного баланса страны).  

В этих целях центральный банк взаимодействует с министерствами финансов, 

экономики и внешнеэкономических связей, другими органами государственного 

управления, коммерческими банками.  

В совокупности функций центрального банка выделяют функцию разработки 

денежно-кредитной политики (формулирование целей политики, определение набора 

инструментов для достижения целей) и функцию реализации политики, установления 

определенных условий (параметров) использования инструментов для достижения целей.  
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В зависимости от экономической ситуации в стране денежно-кредитная политика 

может быть направлена на удешевление кредитов от Центрального Банка для 

коммерческих банков, а соответственно, и для заемщиков. В связи с этим можно выделить 

следующие основные направления денежно-кредитной политики: 

1. Экспансионистская или расширительная (мягкая) политика. Она направлена на 

увеличение объёмов кредитования и способствует росту количества денег в экономике. 

Центральный Банк проводит политику «дешевых денег», если в экономике наблюдается 

спад производства, растет безработица, следствием которой является снижение стоимости 

кредитов. Параллельно это способствует увеличению предложения денег в экономике, что 

ведет к снижению процентной ставки и, соответственно, выступает стимулом роста 

объёма инвестиций, а также реального ВНП. Если на финансовом рынке обостряется 

конкуренция и предложение денег опережает спрос на них, банки вынуждены снижать 

процентную ставку (цену денег) с целью привлечения заемщиков. Это особенно четко 

прослеживается в условиях депрессивного состояния экономики. Дешевый кредит 

подталкивает предприятия вкладывать деньги в средства производства, а домашние 

хозяйства – покупать потребительские товары. Происходит увеличение спроса на 

товарном рынке, и создаются предпосылки для экономического роста. 

2. Рестриктивная или ограничительная (жесткая) политика. Она направлена на 

увеличение процентной ставки. При росте инфляции Центральный Банк проводит 

политику дорогих денег, что ведет к удорожанию и труднодоступности кредита. В этом 

случае происходит увеличение продажи государственных ценных бумаг на открытом 

рынке, рост резервной нормы и увеличение учетной ставки. Высокие процентные ставки, 

с одной стороны, стимулируют владельцев денег больше сберегать, а с другой стороны, 

ограничивают число желающих брать их в долг. Банки стремятся заработать на проценте 

по кредитам, присваивая разницу между доходами от активных операций и расходами, 

осуществленными для привлечения средств. Как известно, процентная ставка зависит от 

темпов инфляции и даже от инфляционных ожиданий. Если цены возросли, а процентная 

ставка оказалась неизменной, то и банки, и вкладчики получат обратно обесценившиеся 

деньги. Данное направление регулирования используется при наличии инфляции. 

В развитых странах денежно-кредитная политика рассматривается как оперативное 

дополнение к бюджетной политике, как инструмент настройки бюджетной конъюнктуры. 

Таким образом, денежно-кредитная политика и бюджетное регулирование должны 

действовать согласованно в достижении макроэкономических целей. Денежно-кредитная 

политика проводится Центральным Банком страны, который почти в любом государстве 

не зависит от правительства, а, следовательно, и от политического лоббизма, являющимся 

главной проблемой бюджетной политики. Также денежно-кредитная политика является 

более оперативной и гибкой, чем бюджетно-налоговая (например, решение об изменении 

объёмов покупки или продажи ценных бумаг Центральным Банком может быть принято в 

течение одного дня). 

Денежно-кредитная система играет в жизни общества настолько важную роль, что 

нарушение ее функционирования может повлечь катастрофические последствия для всей 

экономики. Поэтому во всех странах она находится под жестким контролем государства. 

Наиболее распространенными методами воздействия государства на деньги и кредит, 

составляющие суть кредитно-денежной политики, являются следующие: операции на 

открытом рынке, изменение нормы обязательного резервирования, изменение учетной 

ставки, валютное регулирование. 

Денежно-кредитное регулирование, осуществляемое центральным банком, 

является одним из элементов экономической политики государства и представляет собой 

совокупность мероприятий, направленных на изменение денежной массы в обращении, 

объема кредитов, уровня процентных ставок и других показателей денежного обращения 

и рынка ссудных капиталов. Оно нацелено на достижение стабильного экономического 

роста, низкого уровня инфляции и безработицы. В законах о центральных банках особо 
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подчеркивается их ответственность за стабильность денежного обращения и курса 

национальной валюты. 

Борьба с инфляцией для сохранения внутренней и внешней стоимости 

национальной валюты, как конечная цель экономической политики государства и ее 

составной части – денежно-кредитной политики – достигается в основном путем развития 

рыночных механизмов финансирования инвестиций, основывающихся преимущественно 

на увеличении сбережений стабильного характера, а не на эмиссии денежных активов, то 

есть развития целесообразного взаимодействия финансового и реального секторов 

экономики. 

Основополагающей целью денежно-кредитной политики является помощь 

экономике в достижении общего уровня производства, характеризующейся полной 

занятостью и отсутствием инфляции. Денежно-кредитная политика состоит в изменении 

денежного предложения с целью стабилизации совокупного объема производства, 

занятости и уровня цен. 

Осуществляя денежно-кредитную политику, Центральный Банк, воздействуя на 

кредитную деятельность коммерческих банков и направляя регулирование на расширение 

или сокращение кредитования экономики, достигает стабильного развития внутренней 

экономики, укрепления денежного обращения, сбалансированности внутренних 

экономических процессов. Таким образом, воздействие на кредит позволяет достичь более 

глубоких стратегических задач развития всего хозяйства в целом 

С помощью денежно-кредитного регулирования государство стремится смягчить 

экономические кризисы, сдержать рост инфляции, в целях поддержания конъюнктуры 

государство использует кредит для стимулирования капиталовложений в различные 

отрасли экономики страны. 

Нужно отметить, что денежно-кредитная политика осуществляется как косвенными 

(экономическими), так и прямыми (административными) методами воздействия. Различие 

между ними состоит в том, что Центральный Банк либо оказывает косвенное воздействие 

через ликвидность кредитных учреждений, либо устанавливает лимиты в отношении 

количественных и качественных параметров деятельности банков. 

 

ТЕМА 6. ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ, ЕЕ ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ 

Денежно-кредитная политика Республики Беларусь как составная часть единой 

государственной экономической политики проводится Национальным банком 

посредством реализации мероприятий, направленных на достижение основных целей его 

деятельности и выполнение возложенных на него функций в соответствии с 

законодательством. 

Основными целями деятельности Национального банка согласно 

статье 25 Банковского кодекса Республики Беларусь являются поддержание ценовой 

стабильности и обеспечение финансовой стабильности. Также Национальный банк 

содействует устойчивому экономическому развитию страны.  

Целевые показатели денежно-кредитной политики, соответствующие целям 

деятельности Национального банка, утверждаются Президентом Республики Беларусь. 

Индикатором ценовой стабильности выступает индекс потребительских цен. Финансовую 

стабильность характеризуют показатели, связанные со стабильным функционированием 

банковского сектора, бесперебойной работой платежного рынка Республики Беларусь и 

обеспечением общей макроэкономической сбалансированности. Показатель прироста 

требований банков к экономике отражает степень содействия банковского сектора 

устойчивому экономическому развитию страны. 

Указом Президента Республики Беларусь от 1 октября 2024 г. № 385 «О целевых 

показателях денежно-кредитной политики Республики Беларусь на 2025 год» 

предусматриваются следующие значения соответствующих целевых показателей:  
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прирост потребительских цен - не более 5 процентов; 

международные резервные активы Республики Беларусь - не менее 7,1 млрд 

долларов США;  

доля необслуживаемых активов банков в активах, подверженных кредитному риску 

(в целом по действующим банкам), - не более 10 процентов;  

коэффициент доступности автоматизированных систем участников платежного 

рынка Республики Беларусь, посредством которых обеспечивается проведение расчетных 

операций, - не ниже 99,8 процента;  

прирост требований банков к экономике - не менее 11 процентов. 

В 2025 году Национальным банком будут формироваться денежно-кредитные 

условия, способствующие достижению цели по ограничению инфляции. 

Продолжится осуществление контроля за ростом широкой денежной массы. 

Курсовая политика будет реализовываться в режиме плавающего курса, 

предусматривающего формирование курса белорусского рубля под воздействием 

соотношения спроса на иностранную валюту и ее предложения на внутреннем валютном 

рынке. Данный режим допускает проведение Национальным банком валютных 

интервенций с целью сглаживания резких колебаний курса в ходе торгов иностранными 

валютами, проводимых открытым акционерным обществом «Белорусская валютно-

фондовая биржа». При устойчивом превышении предложения валюты над спросом 

планируется приобретение иностранной валюты для пополнения золотовалютных 

резервов. 

Процентная политика сохранит направленность на обеспечение привлекательности 

сбережений в национальной валюте, формирующих ресурсную базу банков для 

финансирования экономики, а также доступности кредитов для субъектов хозяйствования 

и населения. 

Процентные ставки в экономике будут поддерживаться на положительном уровне в 

реальном выражении.  

Выполнение показателей финансовой стабильности продолжит осуществляться 

посредством комплекса действий, находящихся в компетенции Национального банка и 

Правительства Республики Беларусь и включающих макро- и микропруденциальное 

регулирование финансовых институтов и финансового рынка, обеспечение 

бесперебойного функционирования платежного рынка Республики Беларусь, а также 

поддержание экономически безопасного уровня золотовалютных резервов. 

Макропруденциальная политика в 2025 году будет ориентирована на выработку 

упреждающих мер по противодействию рискам и угрозам в масштабах всей финансовой 

системы, а также снижение ее уязвимостей. 

Для регулирования уровня кредитной нагрузки на домашние хозяйства с учетом их 

финансовой устойчивости Национальный банк продолжит использовать такие 

макропруденциальные инструменты, как показатель долговой нагрузки и показатель 

обеспеченности кредита. Требование об использовании показателя долговой нагрузки 

будет также распространено на лизинговые и коммерческие микрофинансовые 

организации при заключении ими договоров финансовой аренды (лизинга) или договоров 

микрозайма с физическими лицами. 

Актуальным направлением макропруденциальной политики останется ограничение 

системного риска, генерируемого бизнес-моделями банков с повышенным риск-

аппетитом, на основе расчетных величин стандартного риска.  

Микропруденциальная политика Национального банка будет направлена на 

обеспечение устойчивого функционирования банков, небанковских кредитно-финансовых 

организаций, открытого акционерного общества «Банк развития Республики Беларусь» 

(далее - ОАО «Банк развития Республики Беларусь»), а также иных поставщиков 

платежных услуг и некредитных финансовых организаций* посредством регулирования 
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их деятельности, дистанционного надзора и проведения выборочных и внеплановых 

проверок. 

Регулирование деятельности некредитных финансовых организаций в 2025 году 

будет направлено на дальнейшее формирование правовых основ и обеспечение 

эффективной работы небанковского сегмента финансового рынка. 

Национальный банк планирует завершить работу по консолидации правовых норм, 

регулирующих лизинговую деятельность, в одном законодательном акте и приступить к 

подготовке нормативных правовых актов, направленных на реализацию его положений. 

Приоритетной задачей станет создание условий для расширения инструментов 

привлечения долгосрочных ресурсов лизинговыми организациями. 

Продолжится создание правового поля для небанковского факторинга* в части 

установления требований в отношении деятельности коммерческих организаций в 

качестве факторов с включением их в реестр факторинговых организаций, а также 

определения Национального банка в качестве государственного органа, ответственного за 

регулирование и контроль на данном сегменте финансового рынка. 

Планируется расширение перечня организаций, которым предоставлено право 

осуществлять микрофинансовую деятельность, путем включения в него юридических лиц, 

имеющих право оказывать услуги сотовой подвижной электросвязи (операторов сотовой 

связи), а также коммерческих организаций онлайн-микрофинансирования.  

При осуществлении дистанционного надзора за деятельностью банков, 

небанковских кредитно-финансовых организаций, ОАО «Банк развития 

Республики Беларусь» в рамках надзорных процедур в 2025 году в приоритетном порядке 

будет проводиться оценка:  

устойчивости банков, небанковских кредитно-финансовых организаций, 

ОАО «Банк развития Республики Беларусь» с учетом результатов проведения общей 

надзорной оценки;  

принимаемых мер по оптимизации банками неиспользуемого недвижимого 

имущества;  

соблюдения банками, небанковскими кредитно-финансовыми организациями, 

ОАО «Банк развития Республики Беларусь» требований Национального банка, 

установленных к порядку формирования и использования специальных резервов на 

покрытие возможных убытков;  

эффективности функционирования систем корпоративного управления банков, 

небанковских кредитно-финансовых организаций, ОАО «Банк развития 

Республики Беларусь» с учетом предъявляемых Национальным банком требований. 

В отношении некредитных финансовых организаций продолжится осуществление:  

дистанционного контроля за соблюдением установленных финансовых нормативов 

и требований, полнотой, достоверностью и своевременностью представления данными 

организациями отчетности, полнотой сведений, представляемых ими в Кредитный 

регистр; 

мониторинга информации, размещаемой на сайтах данных организаций в 

глобальной компьютерной сети Интернет, а также представляемой в реестры некредитных 

финансовых организаций.  

В 2025 году важным инструментом обеспечения устойчивой работы банков, 

небанковских кредитно-финансовых организаций, ОАО «Банк развития 

Республики Беларусь» останется проведение выборочных и внеплановых проверок, 

направленных на оценку непосредственно на месте отдельных направлений их 

деятельности, уровня принимаемых рисков, выполнения регуляторных требований, 

своевременное выявление проблемных аспектов в их деятельности с учетом влияния 

факторов операционной среды. При проведении таких проверок в 2025 году основное 

внимание будет уделяться оценке:  

организации и функционирования системы корпоративного управления;  
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качества методик, процедур и моделей, применяемых банками в процессе 

управления кредитным риском;  

рисков информационных технологий и информационной безопасности, включая 

кибербезопасность, и мер по сохранности банковской тайны. 

Проверки некредитных финансовых организаций будут направлены на выявление 

случаев нарушения требований к содержанию правил предоставления микрозаймов и 

порядка представления информации о предоставлении микрозаймов, правил 

осуществления лизинговой деятельности и иного законодательства, регулирующего 

лизинговую деятельность, порядка формирования кредитных историй, а также на 

установление достоверности предоставляемой отчетности. 

Важным направлением при проведении проверок организаций банковского и 

небанковского секторов останется соблюдение законодательства в сфере предотвращения 

легализации доходов, полученных преступным путем, финансирования террористической 

деятельности и финансирования распространения оружия массового поражения 

(ПОД/ФТ). В 2025 году Национальный банк продолжит совершенствование системы 

ПОД/ФТ в подконтрольных секторах. 

В 2025 году будет осуществляться работа по подготовке отчета о прогрессе 

Республики Беларусь, основанного на рекомендациях международных экспертов, 

отраженных в отчете о взаимной оценке Республики Беларусь, проведенной в 2019 году. 

Защита отчета о прогрессе Республики Беларусь пройдет с участием Национального банка 

в ходе мероприятий пленарной недели Евразийской группы по противодействию 

легализации преступных доходов и финансирования терроризма, запланированных на 

второе полугодие 2025 г. 

Учитывая изменения требований законодательства о контрольной (надзорной) 

деятельности и дополнение сферы контроля Национального банка в части контроля за 

соблюдением поставщиками платежных услуг законодательства в области платежных 

систем и платежных услуг, в 2025 году предусматривается проведение проверок 

поставщиков платежных услуг.  

Для обеспечения бесперебойной работы платежной системы Национальный банк 

продолжит проведение оверсайтных мероприятий, а также совершенствование оверсайта 

платежных систем и контроля деятельности в области платежных систем и платежных 

услуг (далее - платежная деятельность). 

При осуществлении оверсайтных мероприятий сохранится направленность на 

выявление и предупреждение вероятности реализации платежных рисков, защиту 

интересов и обеспечение равных прав участников платежного рынка Республики Беларусь 

и пользователей платежных услуг, поддержание их доверия к платежным системам и 

платежным инструментам. Особое внимание будет уделено мероприятиям по 

обеспечению непрерывности платежной деятельности. 

Совершенствование оверсайта платежных систем будет продолжено в части 

автоматизации процессов получения Национальным банком информации о деятельности 

поставщиков платежных услуг, состоянии платежных систем, а также систем и 

технологий поставщиков платежных услуг, посредством которых обеспечивается их 

платежная деятельность.  

В целях повышения экономической безопасности страны и обеспечения 

финансовой стабильности Национальный банк совместно с Правительством 

Республики Беларусь в 2025 году продолжит работу по поддержанию уровня 

международных резервных активов Республики Беларусь. 

Выполнение целевого показателя уровня международных резервных активов 

Республики Беларусь будет обеспечиваться за счет рефинансирования части внешнего и 

внутреннего государственного долга, а также за счет покупки Национальным банком 

иностранной валюты на внутреннем рынке при условии устойчивого превышения 

предложения валюты над спросом на нее.  
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В 2025 году ключевым приоритетом останется расширение ресурсных 

возможностей банковского сектора для повышения участия в финансировании 

инвестиционной и иной хозяйственной деятельности в соответствии с платежеспособным 

спросом в экономике. 

Банки будут ориентированы на формирование устойчивой и сбалансированной 

ресурсной базы. Поддержание высокого удельного веса банковских вкладов (депозитов) 

на срок один год и более будет обеспечено за счет предложения банками привлекательных 

условий по таким инструментам для физических лиц. Сохранится направленность 

процентной политики банков на обеспечение более высокой доходности рублевых 

сбережений вкладчиков по сравнению с валютными. 

При ресурсной поддержке экономической и инвестиционной активности в стране 

приоритет будет отдаваться кредитованию эффективных инвестиционных проектов, 

экспортно ориентированных субъектов хозяйствования, а также организаций, 

выпускающих импортозамещающую продукцию. 

В целях стимулирования заинтересованности участия и расширения круга 

инвесторов, в том числе зарубежных, увеличения объемов привлекаемых ресурсов будут 

приниматься меры, направленные на дальнейшее развитие синдицированного 

(консорциального) кредитования. 

В 2025 году будет продолжена работа по совершенствованию законодательства в 

сфере потребительского кредитования и микрофинансирования физических лиц. 

Повышению доступности источников финансирования для субъектов 

хозяйствования будет способствовать совершенствование регулирования безналичных 

расчетов с учетом внедрения и использования новых технологий. Основными 

направлениями данной деятельности в 2025 году станут:  

улучшение функциональных возможностей автоматизированной информационной 

системы исполнения денежных обязательств с учетом изменений законодательства и 

предложений прямых участников данной системы;  

совершенствование законодательства, регулирующего специальные режимы 

функционирования отдельных банковских счетов;  

расширение области применения в банковской практике банковских гарантий в 

электронном виде. 

Прогнозные расчеты показателей денежно-кредитной сферы базируются на 

макроэкономическом сценарии внешних и внутренних условий, который лежит в основе 

прогнозных параметров социально-экономического развития и бюджета 

Республики Беларусь на 2025 год. 

Указом Президента Республики Беларусь от 1 октября 2024 г. № 384 

«О важнейших показателях и параметрах социально-экономического развития 

Республики Беларусь на 2025 год» определены следующие прогнозные параметры (в 

процентах к 2024 году): валовой внутренний продукт (в сопоставимых ценах) - 

104,1 процента, реальные располагаемые денежные доходы населения - 104 процента, 

инвестиции в основной капитал (в сопоставимых ценах) - 107,8 процента, экспорт товаров 

и услуг - 105,4 процента. 

Ожидается, что с учетом предусмотренных мер бюджетно-налоговой политики в 

2025 году республиканский бюджет будет исполнен с дефицитом в размере около 

1,6 процента к ВВП. 

Указанные важнейшие параметры прогноза социально-экономического развития и 

бюджета Республики Беларусь на 2025 год основывались на макроэкономическом 

сценарии, построенном на следующих базовых предпосылках. Рост мировой экономики 

ожидается на уровне 102,7 - 103,2 процента, в том числе рост экономики России - 102,3 - 

103 процента. Среднегодовая цена на нефть марки Urals предусматривается на уровне 

65 долларов США за баррель. Прогнозируется постепенное замедление инфляции в 

зарубежных странах (в России - 4,7 процента, в Китае - 2 процента в среднем за год).  
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В прогнозируемых макроэкономических условиях оценивается, что в 2025 году 

средняя широкая денежная масса увеличится на 11 - 15 процентов (декабрь 2025 г. к 

декабрю 2024 г.), средняя рублевая денежная масса - на 15 - 21 процент (декабрь 2025 г. к 

декабрю 2024 г.), рублевая денежная база - на 10 - 13 процентов (1 января 2026 г. к 

1 января 2025 г.). 

Срочные и условные банковские вклады (депозиты) физических лиц в 

национальной валюте на срок один год и более согласно прогнозу в 2025 году увеличатся 

на 17 - 22 процента, их доля в общем объеме срочных и условных банковских вкладов 

(депозитов) физических лиц в национальной валюте составит не менее 84 процентов на 

конец 2025 года. 

Предоставление банками кредитов юридическим и физическим лицам в 

национальной и иностранной валютах в 2025 году оценивается в объеме 195 - 200 млрд 

рублей, в том числе на потребительские цели - 14 - 15 млрд рублей. 

Продолжится кредитование экономики преимущественно в национальной валюте, 

что позволит сохранить тренд на девалютизацию экономики. Доля требований банков к 

экономике в национальной валюте в общих требованиях банков к экономике составит не 

менее 74 процентов на конец 2025 года. 

При отсутствии рисков для ценовой и финансовой стабильности ожидается 

снижение процентных ставок в экономике. Оценивается, что ставка рефинансирования 

Национального банка сложится на уровне 9 - 9,3 процента годовых в среднем за 2025 год. 

Сохранятся привлекательные ценовые условия по кредитам банков, 

предоставляемым на рыночных условиях. Процентная ставка по новым кредитам банков 

юридическим и физическим лицам в национальной валюте (без учета ставок по 

межбанковским кредитам) оценивается на уровне 9 - 10,25 процента годовых в среднем за 

2025 год. 

В целом процентная ставка по новым кредитам банков юридическим лицам в 

национальной валюте (без учета ставок по межбанковским кредитам) согласно прогнозу 

составит 8,5 - 9,8 процента годовых в среднем за 2025 год. 

Итогом реализации денежно-кредитной политики в 2025 году станет поддержание 

макроэкономической и финансовой стабильности, что внесет значимый вклад в создание 

условий для устойчивого экономического развития Республики Беларусь, роста 

благосостояния и повышения качества жизни населения. 

 

ТЕМА 7. МЕТОДЫ И ИНСТРУМЕНТЫ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОГО 

РЕГУЛИРОВАНИЯ 

Составной частью макроэкономической политики государства является денежно-

кредитное регулирование (далее — ДКР) — основа развития и надежного функцио-

нирования как банковской системы, так и экономики в целом. В макроэкономическом 

плане экономику страны представляют в разрезе четырех взаимосвязанных секторов: 

реального (предприятия и домашние хозяйства), фискального (правительство), внешнего 

(связь с внешним миром) и монетарного (или денежного) . Реализация денежно-

кредитного регулирования происходит в монетарном секторе, через который проходят 

потоки денежных средств для обеспечения функционирования остальных секторов 

экономики, и прежде всего реального, производящего и потребляющего товары и услуги. 

Под денежно-кредитным регулированием принято понимать совокупность 

конкретных мероприятий центрального банка, направленных на изменение денежной 

массы в обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и других показателей 

денежного обращения и рынка ссудных капиталов [2, c. 268]. Причем характерной 

особенностью последних лет является выделение денежно-кредитного регулирования из 

денежно-кредитной политики (далее — ДКП), которое в большинстве своем базируется на 

механическом разделении ранее существовавших определений, — теоретическую и 

практическую составляющие. К первой относится существующая в стране система целей 
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и задач в области денежного обращения и кредита, ко второй — определение и разработка 

правил применения доступных механизмов и инструментов воздействия на денежную 

массу, уровень процента и объемы кредитов. 

 

Определения денежно-кредитной политики и денежно-кредитного регулирования 
Денежно-кредитная политика Денежно-кредитное регулирование 

ДКП определяет совокупность мероприятий, 

направленных на изменение денежной массы в 

обращении, объема кредитов, уровня процентных 

ставок и других показателей денежного обращения 

и рынка ссудных капиталов [Деньги, кредит, 

банки: Учеб. / Г.И. Кравцова, Н.К. Василенко, Б.С. 

Войтешенко и др.; Под общ. ред. Г.И. Кравцовой. - 

Минск: ООО ‘'Мисанта”, 1996. С. 342] 

Один из элементов экономической политики 

государства, который представляет собой 

совокупность мероприятий, направленных на 

изменение объемов денежной массы в обращении, 

объема кредитов, уровня процентных ставок и 

других показателей денежного обращения и рынка 

ссудных капиталов [Тарасов В.И. Деньги, кредит, 

банки: Учеб. пособие. - Минск: Мисанта, 2003. С. 

264] 

Политика государства, воздействующая на 

количество денег в обращении с целью 

обеспечения стабильности цен, полной занятости 

населения и роста реального объема производства 

[2, с. 267] 

Совокупность практических инструментов 

денежно-кредитной политики [Внучко Р., Рыкова 

Л. Комфортность монетарного и пруденциального 

регулирования // Банкаўскі веснік. 2002. 

№ 10. С. 38] 

Суть состоит в воздействии на экономическую 

конъюнктуру посредством изменения количества 

находящихся в обращении денег 

[Макроэкономика: Учеб. / В.М. Гальперин, П.И. 

Гребенников, А.И. Леусский, Л.С. Тарасевич; Под. 

общ. ред. Л.С. Тарасевича. - СПб.: Экономическая 

школа, 1994. С. 260] 

Представляет собой управление денежным 

обращением [Лобанов А. Цели и системы денежно-

кредитного регулирования // Банкаўскі веснік. 

2001. № 19. С. 24] 

Совокупность мероприятий, предпринимаемых 

Правительством в денежно-кредитной сфере с 

целью регулирования экономики [Экономическая 

теория: Учеб. для студентов экон. специальностей 

вузов / Под ред. Н.И. Базылева, С.П. Гурко. - 2-е 

изд., перераб. и доп. - Минск: Белорус. гос. экон. 

ун-т, 1999. С. 535] 

Осуществляется центральным банком путем 

воздействия на деятельность банков при 

определении процентных ставок, валютного курса, 

ликвидности, платежеспособности и т. д. с целью 

обеспечения стабильности экономического роста, 

низкого уровня безработицы и инфляции. Кроме 

того, оно может быть направлено на расширение 

объема денежной массы (кредитная экспансия) или 

на ее сокращение (кредитная рестрикция) 

[Казимагомедов А.А., Ильясов С.М. Организация 

денежно-кредитного регулирования. - М.: Финансы 

и статистика, 2001. С. 3] 

Политика государства, воздействующая на 

количество денег в обращении с целью 

обеспечения стабильности цен, полной занятости 

населения и роста реального объема производства 

[научно-практический комментарий к Банковскому 

кодексу Республики Беларусь: В 2 кн. / Редкол.: 

Н.В. Лузгин и др. - Минск: ООО “Дикта”, 2002. - 

Кн. 1 / В.В. Жуков, ДА. Калимов, 

В.И. Киблов и др. С. 31] 

 

Исходя из вышеизложенного, в дальнейшем не будем разделять понятия денежно-

кредитной политики и денежно-кредитного регулирования. Целесообразно привести еще 

одно определение денежно-кредитной политики как политики, состоящей из целена-

правленной деятельности центрального банка (при содействии иных центральных 

ведомств) на макроуровне по выполнению общегосударственных задач. При этом 

совокупность мероприятий денежно-кредитной политики центрального банка охватывает 

сферы денежного обращения и кредита, которым, прежде всего, определяются границы 

как наличной, так и безналичной денежной эмиссии путем регулирования депозитно-

ссудных и других операций банковских учреждений второго уровня, а конечной целью 

данного регулирования со стороны центрального банка является обеспечение товарно-

денежной сбалансированности в хозяйстве, стимулирование экономического роста, 

достижение стабильности национальной валюты, урегулирование госдолга/ 

Общим следует считать представление о ДКП как о системе мер, разработанных 
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государством в лице центрального банка, применяемых в монетарном секторе экономики 

и направленных на достижение конечных целей макроэкономической политики как при 

содействии иных центральных ведомств, так и без них. Специфика большинства 

определений заключается в расширенной трактовке ДКП либо за счет большего вычле-

нения целей и задач, участников по ее реализации, точек воздействия центрального банка, 

либо на основе включения дополнительных элементов, связанных с ней,но не 

принимающих прямого, непосредственного участия. 

Наиболее полным является следующее определение: денежнокредитная политика 

представляет собой систему взаимосвязанных целей и задач, совокупность методов, 

механизмов и инструментов, при помощи которых происходит воздействие на 

экономические процессы посредством изменения объема и структуры денежной массы в 

обращении, уровня процентных ставок, кредитно-депозитной эмиссии, ликвидности и ста-

бильности банковской системы и других показателей денежного обращения и рынка 

ссудных капиталов. 

Данное определение позволяет обобщить и систематизировать предложенные 

ранее в части выделения принципов организации системы ДКР, построения иерархии 

целей и задач, приведения в соответствие с ними арсенала инструментов, а также в 

определении места и роли банковской системы в их реализации. 

Система монетарного регулирования состоит из: 

 принципов организации денежно-кредитного регулирования: независимости центрального 

банка; 

 централизации управления системой монетарного регулирования; 

 построения иерархии целей; 

 соответствия числа поставленных целей количеству методов реализации ДКР; 

 открытости и транспарентности ДКП; 

 правил и целей; 

 механизмов (условий и порядка передачи сигналов центрального банка экономике в це-

лом, а также порядка использования методов и инструментов); 

 методов и инструментов; объектов регулирования (показателей денежного обращения и 

рынка ссудных капиталов, которые изменяются в зависимости от проводимых цент-

ральным банком операций); 

 субъектов регулирования в узком (банковская и парабанков- ская системы) и в широком 

(население, субъекты хозяйствования и т. д.) смыслах. 

В свою очередь, эффективность ДКР зависит от структуры системы регулирования, 

принципов ее функционирования и каналов взаимодействия с внешней средой. Данное 

положение реализуется благодаря наличию денежно-кредитного суверенитета, под 

которым понимают “суверенное право государства через центральный банк регулировать 

во всех отношениях денежную эмиссию и проводить денежно-кредитную политику в 

целях достижения запланированных экономической политикой задач. 

Согласно изложенному можно выделить составные элементы суверенитета: 

монопольная эмиссия денег; наличие разнообразных механизмов и инструментов в регу-

лировании денежно-кредитной сферы, включая валютный контроль и контроль за 

движением капитала; наличие носителя денежно-кредитного суверенитета (института 

центрального банка) с дискреционными полномочиями; плавающий валютный курс; ли-

митирование внешних денежных обязательств и соглашений. Таким образом, 

центральный банк самостоятельно выбирает стратегию и тактику, цели и задачи денежно-

кредитной политики, необходимые механизмы и инструменты. 

Важным условием функционирования системы ДКР является наличие достаточной 

степени независимости центрального банка, которая состоит в его способности и 

возможности применять весь спектр методов и инструментов для достижения 

декларируемых целей. Действия центрального банка не определяются только фи-

скальными целями, а совпадают с конечными макроэкономическими целями государства. 
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В последнее время в научной литературе проблемы координации деятельности 

правительства и центрального банка нашли свое отражение в автономности и под-

отчетности центрального банка, которые предполагают независимость в выборе основной 

цели денежно-кредитной политики и промежуточных целевых ориентиров, 

самостоятельность в выборе и применении инструментов монетарной политики. 

Экономический смысл независимости центрального банка заключается в повышении 

доверия общества к проводимой монетарной политике и ее эффективности. Под 

эффективностью понимают достижение запланированных промежуточных целевых 

ориентиров в рамках основной цели денежно-кредитной политики. 

Согласно вышеизложенной концепции автономности и подотчетности 

центрального банка определены основополагающие направления проведения ДКП: 

 декларирование центральным банком четко определенной цели монетарной политики (на-

пример, поддержание ценовой стабильности или покупательной способности 

национальной денежной единицы); 

 наличие необходимых и достаточных полномочий у центрального банка для успешного 

достижения основополагающей цели; 

 наличие законодательно определенных решений спорных ситуаций в части несовпадения 

интересов центрального банка и правительства в проведении ДКП, при которых свобода 

действий центрального банка не ограничена влиянием правительства на деятельность 

центрального банка либо проводимая правительством политика не совместима с 

достижением целевых ориентиров монетарной политики; 

 декларирование личной и финансовой независимости центрального банка. 

Принцип централизации управления системой денежно-кредитного регулирования 

реализуется в том, что система управляется из единого центра — центрального банка и в 

том, что все субъекты системы руководствуются едиными требованиями денежно-

кредитной политики. Необходимость соблюдения принципа построения иерархии целей 

вызвана ориентацией денежно-кредитной политики на макроэкономические цели госу-

дарства, достижение долгосрочного макроэкономического эффекта и наличие 

обязательного учета специфики экономики. 

Для повышения эффективности ДКП особое место занимают открытость и 

транспарентность денежно-кредитной политики, заключающиеся в наличии ожиданий 

экономических агентов (коммерческих банков и т. д.), учитывающих предполагаемые 

действия властей, то есть агенты могут предвидеть воздействие ДКП и принять ответные 

меры, в результате которых действия центрального банка не достигнут планируемого 

экономического эффекта. В рамках данного принципа выделяют следующие основные 

модели поведения центрального банка:  

 модель предусмотрительного поведения (Финн Кидлэнд и Эдвард Прескотт): денежно-

кредитная политика способна оказывать реальный краткосрочный эффект только при ус-

ловии, что действия центрального банка несистематичны и неожиданны; 

 модель временной несогласованности денежно-кредитной политики (Роберт Бэрроу и Дэ-

вид Гордон): реализуемая несистематичная политика будет непоследовательной и 

стимулировать инфляцию. 

Согласно перечисленным моделям под открытостью понимают степень раскрытия 

и доступности информации, под транспарентностью — понятность, точность, степень 

обработанности информации и ясность происходящих процессов, на основе которых 

экономические агенты формируют свои ожидания и поведение. В экономической 

литературе различают следующие виды открытости денежно-кредитной политики, со-

гласно которым определены соответствующие типы транспарентности: 

 раскрытие информации о целях экономической политики — политическая открытость; 

раскрытие информации об экономических данных, моделях и прогнозах — экономическая 

открытость; 

 раскрытие информации о стратегии и тактике денежно-кредитной политики, механизме 
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принятия решений — процедурная открытость; раскрытие информации о вмешательстве 

центрального банка в деятельность финансовых рынков и об ошибках регулирования — 

рыночная открытость. 

Согласно теории рациональных ожиданий с увеличением открытости и 

транспарентности проводимой центральным банком денежно-кредитной политики появ-

ляются следующие выгоды: снижение в асимметрии информации, уменьшение 

инфляционного смещения, повышение реакции на шоки и улучшение репутации 

центрального банка, рост благосостояния общества. В то же время, исходя из 

иррациональности функционирования финансовых рынков, наличия асимметрии ин-

формации, открытость и транспарентность денежно-кредитной политики не будет иметь 

ожидаемого эффекта, однако позволит уменьшить несовершенство знаний о состоянии 

экономической системы и ее структуре, снизить информационную асимметрию и 

рыночную неопределенность, что, в свою очередь, уменьшит множественность “плохих” 

равновесий в экономике. 

Механизм денежно-кредитного регулирования формирует условия и порядок 

применения методов и инструментов, определяет деятельность Центрального банка по 

использованию этих методов и инструментов. 

В экономической литературе нет четкого разграничения между методами и 

инструментами денежно-кредитной политики, что зачастую приводит к смешению этих 

понятий. Между тем, метод денежно-кредитной политики - это понятие более широкое 

и емкое, по сравнению с инструментом. Метод определяется как «способ действовать, 

поступать каким-нибудь образом», инструмент - это «средство, применяемое для 

достижения чего-нибудь». 

В работе В.В. Иванова и Б.И. Соколова все способы воздействия Центрального 

банка в ходе денежно-кредитного регулирования экономики трактуются как 

инструменты. 

В исследовании Г.Г. Фетисова, О.И. Лаврушина, И.Д. Мамоновой в анализ 

системы денежно-кредитного регулирования вводится понятие «метод». С одной 

стороны, они трактуют метод денежно-кредитной политики «как совокупность, набор 

объединяемых единым признаком способов, инструментов воздействия субъектов на 

объекты денежно-кредитной политики для достижения поставленных целей». С другой 

стороны, методы проведения повседневной денежно-кредитной политики 

отождествляются ими с тактическими целями денежно-кредитной политики, к которым 

относят таргетирование инфляции, стабилизацию валютного курса и др.. Исследователи 

не конкретизируют перечень методов денежно-кредитной политики, что сказывается на 

полноте характеристики системы денежно-кредитного регулирования. 

Понятие инструментов денежно-кредитной политики, а также перечень базовых 

принципов их применения на практике имеет во многом схожие трактовки. Под 

инструментом денежно-кредитной политики понимают «средство, способ воздействия 

Центрального банка как органа денежнокредитного регулирования на объекты 

денежно-кредитной политики. Это переменная, находящаяся в сфере прямого 

воздействия центрального банка, величина которой может быть быстро 

скорректирована и с которой тесно связаны целевые ориентиры». К инструментам 

денежно-кредитной политики относят как традиционные средства, используемые в 

мировой практике (процентную политику, политику минимальных резервов, операции 

на открытом рынке), так и специфические, предусмотренные банковским 

законодательством РФ (установление ориентиров роста денежной массы, валютное 

регулирование). 

Также инструменты денежно-кредитной политики определяются как «операции и 

способы, при помощи которых Центральный банк может изменять банковские резервы, 

денежную массу и объемы кредитования экономики». Данное определение дает 

представление об объектах воздействия инструмента. 
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По степени воздействия Центрального банка выделяют следующие инструменты 

денежно-кредитной политики: 

- операции на открытом рынке (в широком смысле); 

- постоянно действующие механизмы (или окна постоянного доступа);  

- нормативные резервные требования. 

Операции на открытом рынке в традиционном виде трактуются как операции 

центрального банка по купле-продаже ценных бумаг на открытом рынке. При этом В.В. 

Иванов и Б.И. Соколов под операциями на открытом рынке понимают широкий набор 

инструментов, основной чертой которых является инициатива, идущая от Центрального 

банка. К ним относится купля-продажа активов на условиях РЕПО, а также на условиях 

аутрайт, валютные свопы, размещение в Центральном банке краткосрочных депозитов 

на стандартных условиях, кредитование банков центральным банком в форме 

ломбардных аукционов. Под постоянно действующими механизмами 

сформированность инструментария «тонкой настройки» антикризисного характера. 

Таким образом, денежно-кредитная политика - это совокупность конкретных 

мероприятий Центрального банка, направленных на изменение денежной массы в 

обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и других показателей 

денежного обращения и рынка ссудных капиталов. Государство, реализуя денежно-

кредитную политику, посредством денежнокредитного регулирования, воздействует на 

количество денег в обращении с целью обеспечения стабильности цен, полной 

занятости населения и роста реального объема производства. 

  

ТЕМА 8. ОРГАНИЗАЦИЯ И РЕГУЛИРОВАНИЕ ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ 

Денежная система Республики Беларусь представялет собой форму организации 

денежного обращения в стране. Она включает следующие элементы:официальную 

денежную единицу, порядок осуществления эмиссии наличных денег, организацию и 

регулирование денежного обращения в государство. Несомненно, денежная система 

требует правового регулирования. Правовое регулирование денежной системы 

осуществляется нормами конституционного права, финансового права, а также нормами 

гражданского и уголовного права. Конституция Республики Беларусь (ч.2 ст.132) 

устанавливает,что на ее территории проводится единая бюджетно-финансовая налоговая, 

денежно-кредитная, валютная политика. Правовое регулирование как элемент денежной 

системы наглядно указывает на то, что деньги являются не только экономической, но 

также юридической категорией. 

Законодательством каждой страны определяется собственная структура денежной 

системы, а, следовательно, и денежного обращения, как ее основы.Под денежным 

обращением понимается движение денежной массы внутри страны в наличной и 

безналичной формах. Из данного определения видно, что денежное обращение имеет два 

вида. Во-первых, это обращение наличных денежных средств. Оно представляет собой 

движение наличных денег в сфере обращения и выполнения ими фнкций средства 

платежа и средства обращения и осуществляется на основе кассовых планов банков по 

кассовым заявкам его клиентов. Детальный порядок введения кассовых опреаций 

устанавливается Национальным банком Республики Беларусь. Во-вторых, это 

безналичное обращение денежных средств, которое является составной частью денежного 

и платежного оборота и представляет собой процесс движения денег в виде перечислений 

по счетам в банковских учреждениях и зачетов взаимных требований.В юридической 

литературе обоснованы три основные разновидности “безналичного обращения”: 

“классический”, расчеты с помощью векселей, кредитные карточки банков. В 

соответствии со ст. 237 Банковского кодекса Республики Беларусь безналичные расчеты 

проводятся посредством: платежных поручений, платежных требований, платежных 

требований-поручений, аккредитивов, чеков, банковских пластиковых карточек. 
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Основной задачей регулирования денежного обращения является поддержание 

правильного соотношения между доходами населения в денежной форме и стоимостью 

товаров и платных услуг, предлагаемых на внутреннем рынке. Правовое регулирование 

денежного обращения осуществляется на основе Конституции Республики Беларусь, 

Банковского кодекса, законов, нормативных актов Президента, Правительства Республики 

Беларусь и Национального банка Республики Беларусь.Регулирование денежного 

обращения в стране осуществляется с помощью таких методов, как денежная реформа, 

деноминация и эмиссия. 

Особое место среди участников платежной системы занимает Национальный банк, 

так как обеспечение эффективного, надежного и безопасного функционирования 

платежной  

В области обращения наличных денег Национальный банк: 

- определяет номинал (достоинство), изображение, степени защиты и другие 

характеристики банкнот и монет, выпускаемых им в обращение; 

- осуществляет публикацию описания банкнот и монет в республиканских 

печатных средствах массовой информации, являющихся официальными изданиями; 

- обеспечивает печатание банкнот, чеканку монет, хранение неэмитированных 

банкнот и монет, а также хранение и при необходимости подтверждение подлинности 

банкнот и монет, уничтожение оригинальных и печатных форм, гипсовых моделей и 

эталонных чеканочных инструментов, штампов и изъятых из обращения банкнот и монет; 

- без ограничений производит замену ветхих банкнот и поврежденных 

банкнот в соответствии с установленными им правилами; 

- создает резервный фонд банкнот и монет и распоряжается этим фондом; 

- имеет право выпускать в качестве объектов коллекционирования памятные 

банкноты, а также памятные и слитковые (инвестиционные) монеты из драгоценных и 

недрагоценных металлов. Национальному банку принадлежит исключительное право 

изъятия из обращения выпущенных им банкнот и монет. 

В области денежного обращения Национальный банк устанавливает: 

- порядок ведения кассовых операций, порядок работы банков с денежной 

наличностью, формы отчетности о работе банков с денежной наличностью и сроки ее 

представления, а также меры ответственности за их нарушение; 

- правила хранения, инкассации и перевозки наличных денежных средств, 

платежных инструкций, драгоценных металлов и драгоценных камней, иных ценностей; 

- правила осуществления эмиссионно-кассовых операций; 

- правила определения признаков платежности наличных денег; 

- правила замены ветхих банкнот и поврежденных банкнот и монет, а также 

порядок их уничтожения. 

Таким образом, организация и функционирование денежной системы относится к 

числу факторов первоочередного значения для экономики страны и жизнеобеспечения 

государства в целом, т.к. денежная система государства отражает состояние его 

экономики. 

 
   

ТЕМА 9. ОПЕРАЦИИ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ НА 

ФИНАНСОВОМ РЫНКЕ 

Операции на открытом рынке, ставшие основным инструментом Операции на 

открытом рынке (англ. – «Open market operations») - считаются одним из основных 

средств регулирования денежного обращения в мировой практике и является наиболее 

гибким способом контроля над денежным предложением в стране. Таким образом, 

Центральный банк может покупать и продавать ценные бумаги на открытом рынке за счет 

собственных средств. В операциях, проводимых на открытом рынке, участвует большое 

количество различных ценных бумаг.  
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Операции на открытом рынке, ставшие основным инструментом денежно-

кредитной политики в странах с развитой экономикой (США, Англия, Германия, Канада и 

др.) в 40-х годах XX века, из-за чрезмерного расширения рынка государственных 

облигаций и их активного приобретения центральными банками, стали важнейшим 

рычагом контроля и регулирования денежного предложения со стороны центральных 

банков стран с развивающейся экономикой.  

В настоящее время, в нашей стране имеются все возможности и накоплен 

достаточный опыт по выпуску в обращение, размещению и обслуживанию 

государственных ценных бумаг.  

В международной практике, постоянное обращение государственных ценных бумаг 

является не только приемлемым способом финансирования дефицита государственного 

бюджета, но и важным инструментом развития финансового рынка страны.  

Открытый рынок — это операции Центрального банка по купле-продаже 

правительственных ценных бумаг на вторичном рынке. Покупки на открытом рынке 

оплачиваются Центральным банком увеличением резервного счета банка продавца. 

Суммарные денежные резервы банковской системы увеличиваются, что, в свою очередь, 

приводит к росту денежной массы. Продажи Центральным банком бумаг открытого рынка 

приведут к обратному эффекту: суммарные резервы банков уменьшаются и уменьшается 

при прочих равных условиях денежная масса. Поскольку Центральный банк является 

крупнейшем дилером открытого рынка, постольку увеличение объема операций по купле-

продаже приведет к изменению цены и доходности бумаг. Следовательно, Центральный 

банк может влиять таким образом на процентные ставки. Это самый лучший инструмент, 

однако его эффективность снижается тем, что ожидания участников рынка не вполне 

предсказуемы. Преимущества данного метода: 

1)Центральный банк может контролировать объем операций;  

2)операции довольно точны, можно изменить банковские резервы на любую 

заданную величину;  

3)операции обратимы, поскольку любая ошибка может быть исправлена обратной 

сделкой;  

4)рынок ликвиден и скорость проведения операций высока ине зависит от 

административных проволочек.  

На открытом рынке центральные банки используют два основных вида операций: 

1) прямые сделки - покупка-продажа бумаг с немедленной поставкой. Процентные 

ставки устанавливаются на аукционе. Покупатель становится собственником бумаг, 

которые не имеют срока погашения;  

2) сделки репо - проводятся на условиях соглашения обратного выкупа. Такие 

сделки удобны тем, что сроки погашения могут варьировать.  

По типам операции открытого рынка делятся: 

1) динамические операции - направлены на изменение уровня банковских резервов 

и денежной базы. Носят постоянный характер, и при их проведении используются прямые 

сделки; 

2) защитные операции - проводятся для корректировки резервов в случае их 

неожиданных отклонений от заданного уровня, т. е. направлены на поддержание 

стабильности финансовой системы и банковских резервов. Для такого рода операций 

используются сделки репо.  

Применение операций открытого рынка зависит от уровня развития, 

институциональной среды и степени ликвидности рынка государственных ценных бумаг. 

В качестве аналога операций на открытом рынке Центральный Банк использует также 

валютные интервенции. 

Валютные интервенции — покупка-продажа иностранной валюты на внутреннем 

рынке для увеличения или стерилизации денежной массы. Они воздействуют на курс 

рубля по отношению к доллару. Продажа долларов Центральным банком приведет к 
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повышению курса рубля, покупка - к его понижению. Если Центральный банк проводит 

валютные интервенции с целью корректировки краткосрочных колебаний валютного 

курса, тогда он теряет контроль над банковскими резервами и соответственно над 

предложением денег. Центральный Банк планирует помимо валютных интервенций 

использовать более гибкий инструмент - валютные свопы. 

Валютные свопы - это операции купли-продажи валюты на условиях немедленной 

поставки с одновременной обратной срочной сделкой. Они позволяют корректировать 

уровень ликвидности валютного рынка, не создавая дополнительного давления на курс 

рубля. 

 

ТЕМА 10. ОПЕРАЦИИ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

НА ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ. ПОЛИТИКА РЕГУЛИРОВАНИЯ ВАЛЮТНОГО 

КУРСА 

Валютный рынок представляет собой механизм, обеспечивающий обмен 

национальных валют на иностранные, т.е. включает в себя всю совокупность операций по 

обмену одной валюты на другую. Поэтому, валютный рынок приобретает важную роль в 

системе внешнеэкономических отношений любой страны. Он позволяет протекать 

процессу интегрирования национальной экономики в мировую и выполняет ряд функций. 

Вместе с тем в учебной и научной  экономической литературе вы встретите  

различные трактовки понятия валютного рынка. До сих пор продолжаются дискуссии по 

кругу охватываемых валютным рынком операций. Одна группа ученых считает, что  

валютный рынок охватывает только круг операций по купле-продаже иностранной 

валюты. По мнению других ученых-экономистов, в сферу валютного рынка входят также 

и операции по кредитованию в валюте и операции по инвестированию иностранного 

капитала, а также привлечение депозитов в иностранной валюте. Думается, что такая 

точка зрения более полно отвечает современному пониманию валютных отношений и 

валютного рынка.   

Таким образом, валютный рынок представляет собой часть финансового рынка, 

сферу экономических отношений, возникающих на основе спроса и предложения по 

поводу покупки-продажи иностранных валют, сделок с валютными ценностями, 

инвестирования валютного капитала. 

Цель валютного рынка заключается в создании условий для обращения валютных 

ценностей, проведении операций по купле-продаже иностранной валюты между банками 

и субъектами хозяйствования, страховании своих участников от валютных рисков.  

Валютному рынку присущ ряд особенностей, отличающих его от финансового 

рынка: отсутствие четких географических границ; круглосуточное функционирование; 

неограниченное число участников; высокая степень ликвидности. 

Валютный курс представляет собой цену денежной единицы одной страны, 

выраженную в денежных единицах другой страны. 

В настоящее время к факторам, влияющим на валютный курс, относятся 

следующие: состояние экономики: покупательная способность денег, темп инфляции; 

уровень процентных ставок в разных странах; состояние платежного баланса; 

деятельность валютных рынков и спекулятивные валютные операции; степень 

использования национальной валюты в международных расчетах и др.; степень доверия к 

валюте на национальном и мировом рынках; валютная политика, соотношение рыночного 

и государственного регулирования. 

В реальной практике международных валютных отношений различают следующие 

виды валютных курсов: номинальные и реальные, фиксированные и плавающие. 

Номинальный валютный курс - это обменный курс валют, действующих в 

настоящее время па валютном рынке страны. Он применим дня измерения текущих 

сделок, расчетов с клиентами. 
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Реальный валютный курс - это номинальный валютный курс, определяемый с 

учетом инфляции. Он рассчитывается как отношение цен товаров двух стран, взятых в 

соответствующей валюте на конкретную дату. 

Фиксированные валютные курсы - это курсы, установленные договором или 

соглашением между странами и поддерживаемые мерами государственного 

регулирования. Фиксированный валютный курс может препятствовать воздействию 

внешних факторов на внутреннюю экономику, но сдерживать развитие производства и 

обмена в связи с изменившимися международными условиями. Поэтому государства с 

рыночными экономиками отказываются от фиксирования курсов своих валют и переходят 

на систему плавающих курсов (обычно с регулированием валютных курсов центральными 

банками, другими органами государственного управления, системой валютных рынков). 

Плавающие валютные курсы делят следующим образом: 

свободно плавающие курсы, изменяющиеся в зависимости от спроса и 

предложения на рынке (свободно колеблющиеся курсы); 

колеблющиеся курсы, изменяющиеся в зависимости от спроса и предложения на 

рынке, но корректируемые центральными банками в целях сглаживания временных 

резких колебаний; 

смешанные, т. е. плавающие по отношению к одной (нескольким) национальной 

валюте и твердые валютные курсы по отношению к другой. 

Определение курса валют называется котировкой. Исторически сложились два 

метода котировки иностранной валюты к национальной: 

1) прямая, при которой курс единицы иностранной валюты выражается в 

национальной валюте; 

2) косвенная, когда за единицу принята национальная валюта, курс которой 

выражается в определенном количестве иностранных денежных единиц. 

В настоящее время нет общепринятого метода определения валютного курса, что 

обусловлено его многофакторностью. В этой связи в мировой практике определились 

различные методы формирования валютного курса национальной денежной единицы: 

1. На основе монетного паритета, соотношения между весовым содержанием 

золота в двух сравниваемых валютах (действовал при золотом стандарте). 

2. На базе валютной корзины. Валютная корзина - это метод соизмерения 

средневзвешенного курса одной валюты по отношению к определенному набору других 

валют. При этом используется ряд последовательных этапов: 

определяется состав корзины; 

определяется удельный вес каждой валюты в данной корзине (в соответствии с 

удельным весом их в объеме экспорта и импорта); 

определяются валютные компоненты в единицах соответствующей валюты 

(произведение ее удельного веса в валютной корзине и среднерыночного курса к доллару 

или другой резервной валюте за последние три месяца); 

определяется рыночный курс валют к доллару или другой резервной валюте; 

рассчитывается долларовый эквивалент (или эквивалент в другой валюте) 

валютных компонентов. Исчисляется обычно путем деления или умножения (зависит от 

валюты) валютного компонента на валютный курс. 

Определение валютного курса на основе валютной корзины является сложным 

методом, по этой причине реально могут использоваться другие способы расчетов. 

3. На основе относительного паритета покупательной способности валют. Для 

определения курса национальной валюты на базе относительного паритета покупательной 

способности валют необходимо учитывать экспортные цены (цены мирового рынка) и 

внутренние оптовые цены соответствующих стран. При этом выделяются следующие 

этапы: 

1) определяется объем экспортной продукции страны за год в ценах мирового 

рынка (в долларах); 
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2) устанавливается объем экспортной продукции страны за год во внутренних 

ценах (в рублях); 

3) рассчитывается валютный курс рубля по отношению к доллару как частное от 

деления пункта один на пункт два. 

На практике достаточно эффективной основой формирования и поддержания 

валютных курсов паритет покупательной способности стать не может, поскольку 

присущая ему нестабильность фактически сдерживает такую возможность. Установление 

обменных курсов на базе покупательной способности (ценового паритета) может 

производиться лишь периодически. 

4. На основе спроса и предложения валют (на рыночной основе). Фиксирование 

обменного курса на основе спроса и предложения валют на рыночной основе возможно 

при условии, что банки и хозяйствующие субъекты имеют в своем распоряжении валюту. 

Если же обладателем иностранной валюты будет только центральный банк, то валютный 

курс не формируется на рыночной основе. 

5. На основе кросс-курсов. Курс валют, определяемый как соотношение между 

двумя валютами, которое рассчитано на основе курса этих валют по отношению к какой-

либо третьей валюте, называется кросс-курсом. 

В Республике Беларусь в настоящее время порядок (механизм) установления 

официального курса белорусского рубля по отношению к иностранным валютам 

устанавливается на основе валютной корзины, состоящей из трех валют. Валютная 

корзина — это не новшество Национального Банка Беларуси. Такой метод оценки 

национальных валют используют Центробанки многих стран с целью понять, что 

происходит с национальной валютой по отношению к основным валютам. 

Валютный рынок требует определенного регулирования и контроля со стороны 

государства. Это регулирование является частью валютной политики. Валютная политика 

это - совокупность мероприятий проводимых государством и центральным банком в 

сфере денежного обращения и валютных отношений с целью воздействия на 

покупательскую силу денег, валютные курсы и экономику в целом. Она является частью 

макроэкономической и внешнеэкономической политики государства. Валютная политика 

выступает инструментом экономической политики государства и направлена на 

достижение ее главных целей: обеспечение устойчивости экономического роста, 

сдерживание безработицы и инфляции, поддержание равновесия платежного баланса. 

Валютное регулирование - это деятельность государства, направленная на 

регламентирование международных расчетов и порядка совершения валютных операций и 

сделок с валютными ценностями. В узком смысле валютное регулирование представляет 

собой систему законодательных актов, устанавливающих правила проведения валютных 

операций на территории государства, то есть операций, связанных с переходом прав 

собственности на иностранную валюту и пересылкой ее за пределы данного государства. 

В более широком смысле валютное регулирование означает часть макроэкономической 

политики государства, затрагивающую сферу валютно-финансовых связей резидентов 

данной страны и самого государства. 

Объектами валютного регулирования в Республике Беларусь являются валютные 

ценности и валютные операции. 

Существуют три основные формы регулирования валютного рынка: 

1) государственное регулирование, опирающееся на финансовое и налоговое 

законодательство; 

2) биржевое регулирование, опирающееся на правила работы валютных бирж; 

3) саморегулирование, опирающееся на правила и нормы, выработанные 

различными ассоциациями профессионалов валютного рынка. 

Инструментами валютного регулирования являются рычаги, посредством которых 

государство регулирует валютные отношения. К основным инструментам валютного 

регулирования относятся: валютные интервенции, дисконтная и учетная политика, 
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протекционистские меры, девальвация, ревальвация, диверсификация валютных резервов, 

валютные ограничения, регулирование валютного курса. 

Дисконтная политика маневрирование учетной ставкой (ставкой 

рефинансирования) центрального банка, направленное на регулирование валютного курса 

и платежного баланса путем воздействия на международное движение капиталов. 

Повышение учетной ставки может стимулировать приток капиталов из стран, где более 

низкая процентная ставка. Понижение официальной ставки может привести к уходу 

иностранных капиталов. 

Валютная интервенция это прямое вмешательство центрального банка в операции 

на валютном рынке с целью воздействия на курс национальной валюты. Ради повышения 

курса национальной валюты центральный банк продает, а для снижения скупает 

иностранную валюту в обмен на национальную. Своей деятельностью на валютном рынке 

центральный банк способствует уравновешиванию спроса и предложения на иностранную 

валюту и тем самым ограничивает пределы колебаний валютного курса. 

Проведение валютной интервенции предполагает наличие в руках центральных 

банков значительных валютных резервов и возможно тогда, когда неуравновешенность 

платежного баланса незначительна и характеризуется периодической сменой пассивного 

сальдо активным. В противном случае проведение валютных интервенций грозит полным 

исчерпанием валютных резервов (при хронически пассивном сальдо платежного баланса) 

или расстройством денежного обращения внутри страны (при хронически активном 

сальдо платежного баланса). Кроме того, валютная интервенция оказывает лишь 

временное воздействие на валютный курс. В силу этого степень воздействия валютной 

интервенции на курс валюты ограниченна. 

Диверсификация валютных резервов позволяет уменьшить убытки, связанные с 

относительным обесценением тех или иных валют, и обеспечить наиболее выгодную 

структуру резервных активов. 

Девизная политика осуществляется преимущественно в виде валютной 

интервенции, представляющей собой куплю-продажу государственными органами 

иностранной валюты (девизов). 

Девальвация, как указывалось ранее, представляет собой целенаправленное 

снижение обменного курса национальной валюты, а ревальвация это действия, 

направленные на повышение обменного курса национальной валюты. 

Валютные ограничения это совокупность мероприятий и нормативных правил, 

установленных в законодательном или в административном порядке и направленных на 

ограничение операций с валютой, золотом и другими валютными ценностями. 

К валютным ограничениям относят: 

- обязательную продажу экспортерами государству иностранной валюты (в обмен 

на национальную валюту по официальному курсу); 

- регулирование переводов и платежей за границу, вывоза капитала, репатриации 

прибылей, золота, денежных знаков и ценных бумаг; 

- ограничение прав физических лиц владеть и распоряжаться иностранной 

валютой; 

- запрещение свободной продажи и купли иностранной валюты; 

- регулирование получения внешних займов. 

Цели валютных ограничений: 

- выравнивание платежного баланса; 

- концентрация валютных ценностей в руках государства; 

- поддержание валютного курса. 

Различают две основные сферы валютных ограничений: текущие операции 

платежного баланса (торговые и неторговые сделки) и финансовые операции (движение 

капиталов, кредитов и другие трансферты). 



Электронный учебно-методический комплекс «Организация деятельности центрального банка» 

39 

Государственное регулирование платежного баланса одного из объектов 

государственного регулирования это совокупность экономических (в том числе валютно-

кредитных, финансовых и др.) мероприятий по формированию основных статей 

платежного баланса и покрытию сальдо. Методы регулирования платежного баланса 

направлены либо на стимулирование, либо на ограничение внешнеэкономических 

операций. Страны с дефицитным платежным балансом принимают меры по развитию 

экспорта, сдерживанию импорта товаров, ограничению вывоза капиталов, сокращению 

внешней задолженности. 

Это достигается также уменьшением бюджетного дефицита, совершенствованием 

дисконтной политики, введением валютных, кредитных ограничений, понижением курса 

национальной валюты, установлением пределов роста денежной массы. При активном 

платежном балансе органы государственной власти стремятся уменьшить его сальдо за 

счет увеличения импорта товаров, экспорта капиталов, уменьшения экспорта товаров, 

выдачи кредитов, увеличения золотовалютных резервов. 

В современных условиях получают развитие межгосударственные способы 

регулирования платежных балансов: согласование условий экспортных кредитов; 

двухсторонние правительственные кредиты; краткосрочные кредиты центральных банков; 

кредиты международных валютно-кредитных и финансовых организаций. 

Таким образом, валютное регулирование применяется с целью уравновешивания 

платежных балансов, ограничению импорта и изменения его структуры, сокращения 

платежей за границу, концентрации валютных ресурсов. Определяя правила проведения 

расчетов во внешней торговле, операций по обмену валют, ввозу и вывозу капитала, 

государство воздействует на курс национальной валюты и обеспечивает достижение 

поставленных целей валютной политики. 

Национальный банк как орган валютного регулирования в пределах своей 

компетенции: 

- устанавливает официальные курсы белорусского рубля по отношению к другим 

валютам; 

- регулирует обращение валютных ценностей на территории Республики Беларусь; 

- устанавливает порядок открытия, ведения и режим счетов резидентов и 

нерезидентов в банках и небанковских кредитно-финансовых организациях в иностранной 

валюте; 

- устанавливает порядок открытия, ведения и режим счетов нерезидентов в банках 

и небанковских кредитно-финансовых организациях в белорусских рублях; 

- устанавливает порядок и условия открытия резидентами счетов в белорусских 

рублях и иностранной валюте в банках и иных кредитных организациях за пределами 

Республики Беларусь; 

- устанавливает порядок осуществления валютных операций между резидентами и 

нерезидентами; 

- устанавливает правила биржевой торговли иностранной валютой; 

- устанавливает формы отчетности, ведения учета и статистики валютных 

операций, а также порядок и сроки представления необходимой информации о валютных 

операциях в Национальный банк для разработки платежного баланса Республики 

Беларусь и иных целей; 

- устанавливает совместно с уполномоченными государственными органами 

порядок и нормы ввоза, вывоза и пересылки в Республику Беларусь и за ее пределы 

иностранной валюты, белорусских рублей и ценных бумаг в иностранной валюте и 

белорусских рублях, а также платежных документов в иностранной валюте и платежных 

документов в белорусских рублях; 

- определяет в соответствии с настоящим Законом и иными законодательными 

актами функции агентов валютного контроля, которые могут быть возложены на банки и 

небанковские кредитно-финансовые организации; 
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- привлекает в соответствии с законодательством банки и небанковские кредитно-

финансовые организации к ответственности за нарушение валютного законодательства; 

- выдает разрешения на осуществление валютных операций, связанных с 

движением капитала, за исключением случаев, установленных настоящим Законом и 

Президентом Республики Беларусь; 

- в случаях и пределах, предусмотренных законодательными актами, принимает 

нормативные правовые акты, содержащие нормы валютного законодательства, в том 

числе совместно с иными органами валютного регулирования и органами валютного 

контроля.  

 

ТЕМА 11. УПРАВЛЕНИЕ ЗОЛОТОВАЛЮТНЫМИ РЕЗЕРВАМИ 

В Концепции национальной безопасности Республики Беларусь определено, что 

угрозами в денежно-кредитной и валютной сфере выступают дестабилизация 

национальной финансовой и денежно-кредитной систем, потеря стабильности 

национальной денежной единицы; неспособность возвращать и обслуживать внешний и 

внутренний долг. Важнейшим направлением обеспечения национальной безопасности в 

этой связи определено формирование и поддержание на достаточном уровне 

международных резервных активов (золотовалютных резервов) страны. 

Проблемы достаточности золотовалютных резервов и формирования их оптималь-

ной структуры исследуются в работах П. Гвидотти, М. Гершовица, Т. Золотухиной, А. 

Гринспена, Ж. Кальво, О. Жанна, Ф. Канчука, А. Лиханова, В. Редди, Дж. Френкеля, Е. 

Ермаковой, Дж. Лизондо, О. Осиповой, Р. Портеса, М. Фаненко и др.). Некоторые аспекты 

управления международными резервными активами страны рассматривались в работах 

белорусских авторов: П. Каллаура, А. Лобанова, А. Лузгиной, Н. Мирончик, В. Тарасова, 

А. Тихонова и др. 

Совершенствование международной практики управления международными 

резервными активами (МРА) проводится на основе методических разработок и 

рекомендаций Международного валютного фонда. 

В современных условиях для большинства стран основной задачей формирования 

и использования золотовалютных резервов становится не обеспечение критического 

импорта, а сохранение и поддержание устойчивости курса национальной валюты. 

Международные резервные активы выступают основой регулирования обменного 

курса, используются для проведения интервенций на валютном рынке. Валютная 

интервенция является инструментом косвенного воздействия на валютный рынок, с 

помощью которого центральный банк влияет на обменный курс. Одной из причин резких 

колебаний курса национальной валюты является недостаточность золотовалютных 

резервов для успешных интервенций на валютном рынке. 

Диверсификация валютных резервов, направленная на регулирование структуры 

валютных активов, выступает одной из мер валютной политики. Диверсификация 

осуществляется путем включения в состав резервов разных валют с целью обеспечить 

международные расчеты и защиту от потерь, возникающих вследствие изменения курсов 

резервных валют (путем продажи менее стабильных валют и покупки более устойчивых). 

Важнейшей задачей валютной политики является определение оптимальных 

показателей золотовалютных резервов. Рациональное и эффективное использование 

международных резервных активов страны предполагает создание функциональной 

экономической системы формирования и использования ее золотовалютных резервов. 

При создании указанной системы представляется целесообразным ориентироваться 

на следующие параметры: 

оптимальным можно считать размер резервов, которые достаточны для 

предупреждения резких колебаний (девальвации и ревальвации) национальной валюты 

(для этого резервы должны превышать денежную базу в широком определении); 

пороговым можно считать размер резервов, гарантирующий исключение 
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возможности дефолта по государственным внешним обязательствам (минимальный объем 

резервов должен быть не менее суммы, складывающейся из стоимости покрытия импорта 

и размера стоимости платежей по внешнему государственному долгу); 

критическим можно считать размер резервов, который покрывает менее стоимости 

трехмесячного импорта страны 

В этой связи для Республики Беларусь особую актуальность приобретает 

проведение Национальным банком взвешенной девизной политики, увеличение объема 

золотовалютных резервов, расширение перечня резервных валют в связи с 

переориентацией торговых потоков, обусловленной действием введенных санкций. 

(Национальный банк Республики Беларусь в состав резервных валют включает, кроме 

признанных свободно конвертируемых валют, российские рубли и китайские юани). 

Для поддержания стабилизации курса национальной валюты государству 

необходимо не только повышать уровень золотовалютных резервов страны, но и 

использовать концепцию риск / шанс для выявления соотношения между вероятностью 

потерь и шансом получить прибыль в результате повышения качества управления этими 

резервами [2; 3]. 

Во главе угла общей системе управления МРА должно находиться условие их 

роста с целью поддержания в минимально достаточном объеме (обеспечение не менее чем 

3 месяцев товарного импорта, размера и стоимости платежей по внешнему 

государственному долгу). Выделяют четыре варианта такого роста (ускоренный, 

замедленный, отрицательный, комбинированный), целесообразно использовать 

вышеназванные варианты в зависимости от конкретных экономических условий. 

Управление международными резервами стран строится исходя из традиционного при-

оритета их сохранности и ликвидности по отношению к прибыльности. Это 

обусловливает структуру международных резервов и выбор инструментов 

инвестирования валютных активов. Разработанные МВФ «Руководящие принципы 

управления валютными резервами» в качестве приоритета определяют их сохранность и 

ликвидность. Однако некоторые центральные банки отдают приоритет их доходности 

(Банк Норвегии) и разграничивают международные резервы, управляемые исходя из 

принципов их сохранности и ликвидности, и инвестиционные резервы, управляемые в 

целях увеличения их доходности. Это подтверждает мировая тенденция выделения из 

международных резервов инвестиционной части валютных активов, используемых для 

вложения в разные инструменты с различной степенью риска. Такая тенденция 

обусловлена тем, что высокие темпы накопления официальных резервных активов несут в 

себе определенный кризисный потенциал, в том числе в перспективе — увеличение 

инфляционного давления и возникающие в связи с этим трудности в реализации денежно-

кредитной политики (КНР, Республика Корея, Индия и др.). Поэтому центральные банки 

расширяют спектр инвестиционных инструментов, входящих в состав международных 

резервов, а также увеличивают среднюю дюрацию активов. Многие страны, опасаясь 

сильной зависимости от американской валюты, стали изучать возможность 

нетрадиционного использования золотовалютных резервов. 

В этой связи одним из направлений решения проблемы концентрации большого 

объема валютных активов может стать выделение специальных инвестиционных фондов, 

придерживающихся рыночных стратегий, направленных прежде всего на стимулирование 

экономического роста и диверсификацию экономики. 

Таким образом, направление части МРА в специальные фонды осуществляется 

странами с целью реализации за счет данных средств важнейших инвестиционных 

проектов, развития промышленной инфраструктуры, финансирования инновационных 

технологий и поддержки исследований в области инноваций, расширения импорта 

инвестиционных товаров. 

Кроме иностранных валют, в состав международных активов странами включается 

монетарное золото. Мировой опыт свидетельствует, что страны по-прежнему формируют 
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золотой запас. В настоящее время роль золота как резервного актива является 

дискуссионным вопросом среди экспертов по финансовым рынкам. Согласно 

рекомендациям МВФ странам по составлению платежных балансов, золото следует 

учитывать в составе резервных активов. 

Повышению национальной безопасности будет способствовать расширение 

международных расчетов в национальных валютах стран-участниц, а также 

использование для вышеназванных целей таких иностранных валют, как китайский юань, 

индийская рупия и т. д. Кроме того, возможно в перспективе формирование единого 

расчетного средства на базе национальных валют стран, входящих в Евразийский 

экономический союз. 

Мировой опыт свидетельствует, что в современных условиях для большинства 

стран основной задачей формирования и использования золотовалютных резервов 

становится не обеспечение критического импорта, а сохранение и поддержание 

устойчивости курса национальной валюты. Международные резервные активы выступают 

основой регулирования обменного курса, используются для проведения интервенций на 

валютном рынке. В этой связи особую актуальность приобретает проведение 

Национальным банком Республики Беларусь взвешенной девизной политики, увеличение 

объема золотовалютных резервов, расширение перечня резервных валют в связи с 

переориентацией торговых потоков, обусловленной действием введенных против страны 

экономических санкций. 

Для обеспечения национальной безопасности стране необходимо уделять перво-

степенное внимание управлению международными резервными активами. Целесообразно 

создание функциональной экономической системы формирования и использования 

золотовалютных резервов, ориентированной на их оптимальный объем, необходимость 

гарантии исключения возможности дефолта по государственным внешним 

обязательствам, покрытие не менее стоимости трехмесячного импорта страны. 

Одним из путей решения проблемы концентрации большого объема валютных 

активов может стать создание специального инвестиционного фонда. Вышеназванный 

фонд будет призван реализовывать рыночную стратегию, направленную прежде всего на 

стимулирование экономического роста и диверсификацию экономики страны. 

В целях обеспечения национальной безопасности государства целесообразно 

увеличивать долю монетарного золота в международных резервных активах страны. 

Перспективы расширения использования золота как резервного актива обусловлены тем, 

что золото не является обязательством какой-либо страны, что позволяет ему выполнять 

функцию мировых денег и использоваться как средство международных расчетов и 

платежей. 

 

ТЕМА 12. БАНКОВСКИЙ НАДЗОР. НАДЗОРНЫЕ ФУНКЦИИ 

НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ. МОНИТОРИНГ 

ФИНАНСОВОЙ СТАБИЛЬНОСТИ  

В Республике Беларусь сложилась система банковского надзора, в целом 

соответствующая мировым стандартам. Она включает: 

 государственную регистрацию банков и небанковских кредитно-

финансовых организаций (банки) и лицензирование банковской деятельности; 

 осуществление дистанционного надзора за деятельностью банков и ОАО 

"Банк развития Республики Беларусь" (Банк развития), в том числе на консолидированной 

основе, на основании отчетности и иной информации, поступающей в Национальный 

банк; 

 регулирование и дистанционный контроль в сфере предотвращения 

легализации доходов, полученных преступным путем, финансирования террористической 

деятельности и финансирования распространения оружия массового поражения, в том 
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числе в отношении некредитных финансовых организаций, поставщиков платежных 

услуг; 

 осуществление мониторинга рисков и оценки устойчивости банков; 

 проведение выборочных и внеплановых проверок банков, Банка развития, 

банковских холдингов; 

 применение соответствующих мер раннего и (или) надзорного реагирования 

к банкам и Банку развития; 

 осуществление банковского надзора в процедуре ликвидации банка. 

Органом банковского надзора является Национальный банк. 

В соответствии с Банковским кодексом Республики Беларусь главными целями 

Национального банка в области банковского надзора являются поддержание стабильности 

банковской системы и защита интересов вкладчиков и иных кредиторов. 

Национальный банк осуществляет банковский надзор посредством оценки уровня 

рисков банков, банковских групп и банковских холдингов, их финансового состояния и 

перспектив функционирования, качества управления, соблюдения лицензионных и 

пруденциальных требований, оценки соответствия требованиям законодательства 

учредителей, акционеров, бенефициарных владельцев и иных владельцев банка, их 

органов управления и членов органов управления, организационной структуры, 

источников формирования уставного фонда, нормативного капитала, а также посредством 

принятия мер, направленных на поддержание безопасного функционирования банков, 

стабильности банковской системы и защиту интересов вкладчиков и иных кредиторов. 

Банковским кодексом закреплены права и полномочия Национального банка в 

области банковского надзора, а также в области контроля за деятельностью банков, Банка 

развития в части соблюдения ими законодательства о предотвращении легализации 

доходов, полученных преступным путем, финансирования террористической 

деятельности и финансирования распространения оружия массового поражения. 

В рамках банковского надзора Национальный банк устанавливает:  

 нормативы безопасного функционирования для банков, банковских групп и 

банковских холдингов и осуществляет надзор за их соблюдением; 

 требования к организации корпоративного управления, управления рисками 

и внутреннего контроля, в том числе комплаенс-контроля, включающего функции по 

предотвращению легализации доходов, полученных преступным путем, финансирования 

террористической деятельности и финансирования распространения оружия массового 

поражения, в банках, банковских группах и банковских холдингах; 

 квалификационные требования и требования к деловой репутации, 

предъявляемые к кандидатам на руководящие должности в банках, в органах управления 

банками, проводит оценку соответствия таким требованиям; 

 требования к бизнес-плану создаваемых банков, стратегическому плану 

развития действующих банков; 

 порядок осуществления банковского надзора в процедуре ликвидации банка. 

Национальный банк осуществляет постоянный контроль за соблюдением банками 

банковского законодательства, устанавливает объем и порядок раскрытия информации о 

деятельности банков, банковских групп и банковских холдингов, а также объем и порядок 

представления в Национальный банк информации, необходимой для целей банковского 

надзора. 

Требования законодательства, предусмотренные для банков в области банковского 

надзора, применяются к Банку развития с учетом особенностей, установленных 

Национальным банком. 

Полученная в порядке осуществления банковского надзора информация не 

подлежит разглашению, за исключением случаев, предусмотренных законодательными 

актами Республики Беларусь и международными договорами Республики Беларусь. 
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Основные нормативные документы, регламентирующие осуществление 

банковского надзора, в том числе предотвращение легализации доходов, полученных 

преступным путем, финансирования террористической деятельности и финансирования 

распространения оружия массового поражения, размещены на официальном сайте 

Национального банка в глобальной компьютерной сети Интернет: 

 https://www.nbrb.by/legislation/BankSupervision/ 

 https://www.nbrb.by/Legislation/AML/ 

Для повышения устойчивости банковского сектора сформирована система 

пруденциальных требований, основанных на международных стандартах, в том числе 

разработанных Базельским комитетом по банковскому надзору, с учетом опыта их 

практического применения, которая включает следующие основные требования: 

 достаточность нормативного капитала для покрытия основных рисков 

банковской деятельности (кредитного, рыночного, операционного) с учетом 

консервационного, контрциклического буферов и буфера системной значимости; 

 управление ликвидностью банка и ограничение риска ликвидности, включая 

наличие достаточного запаса высоколиквидных необремененных активов для исполнения 

краткосрочных обязательств, а также соответствие имеющегося в наличии объема 

стабильного фондирования структуре активов и обязательств; 

 ограничение концентрации рисков, включая ограничение риска на одного 

должника, группу взаимосвязанных должников, на одного связанного с банком должника 

(инсайдера) и взаимосвязанных с ним лиц, а также ограничение общей суммы рисков на 

всех инсайдеров и общей суммы крупных рисков; 

 организация внутренней процедуры оценки достаточности капитала и 

управления рисками; 

 формирование резервов на покрытие возможных убытков по активам и 

операциям, не отраженным на балансе; 

 наличие систем корпоративного управления, управления рисками и 

внутреннего контроля; 

 организация системы вознаграждений и компенсаций в банках; 

 организация управления рисками деятельности, передаваемой на 

аутсорсинг; 

 раскрытие банками информации для участников рынка. 

Для создания эффективной национальной системы предотвращения легализации 

доходов, полученных преступным путем, финансирования террористической 

деятельности и финансирования распространения оружия массового поражения 

разработаны требования к правилам внутреннего контроля банков, Банка развития, 

некредитных финансовых организаций, поставщиков платежных услуги рекомендации по 

управлению рисками в данной сфере. 

Ориентиром в совершенствовании принципов и инструментов банковского надзора 

является соответствие международным стандартам, разрабатываемым Базельским 

комитетом по банковскому надзору и другими международными финансовыми 

институтами, последовательное внедрение и применение проверенных мировой 

практикой принципов и подходов к банковскому регулированию и риск-

ориентированному надзору. 

Помимо надзора за деятельностью банков на индивидуальной и 

консолидированной основе Национальный банк осуществляет мониторинг рисков и 

оценку устойчивости банков, оценку влияния внешних и внутренних факторов на их 

стабильность. 

Реализация функций Национального банка как органа банковского 

надзора возложена на Главное управление банковского надзора, Главное управление 

банковской инспекции. 

Главное управление банковского надзора: 

https://www.nbrb.by/legislation/BankSupervision
https://www.nbrb.by/Legislation/AML
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 управление регистрации и лицензирования 

 управление дистанционного надзора за системообразующими банками 

 управление дистанционного надзора за несистемообразующими банками 

 управление методологии финансового мониторинга 

 управление анализа рисков банковского сектора 

 управление методологии пруденциального надзора 

Главное управление банковской инспекции: 

 управление оценки рисков активных и пассивных операций 

 управление оценки операционного риска 

 управление оценки корпоративного управления 

Решения по отдельным вопросам банковского надзора принимаются коллегиально 

соответствующими органами управления Национального банка. 

Правлением Национального банка утверждаются нормативные правовые акты в 

области банковского надзора, принимаются решения о государственной регистрации, 

реорганизации и ликвидации банков, выдаче специальных разрешений (лицензий) на 

осуществление банковской деятельности, регулировании деятельности банков в целях 

безопасного и ликвидного ее осуществления, а также определяются порядок 

формирования резервов банков и порядок применения к банкам мер воздействия (мер 

надзорного реагирования). 

Комитет по банковскому надзору Национального банка является коллегиальным 

органом, обеспечивающим подготовку согласованных позиций для принятия 

управленческих решений по вопросам в области банковского надзора и осуществления 

банковских операций, предотвращения легализации доходов, полученных преступным 

путем, финансирования террористической деятельности и финансирования 

распространения оружия массового поражения и разработки мер защиты интересов 

вкладчиков, кредиторов банков, Банка развития и иных участников финансового рынка. 

Председателем данного комитета является Заместитель Председателя Правления 

Национального банка, направляющий деятельность Главного управления банковского 

надзора. 

Решения Комитета по банковскому надзору Национального банка являются 

обязательными для исполнения структурными подразделениями Национального банка. 

Задачами Комитета по банковскому надзору Национального банка в части осуществления 

банковского надзора являются: 

 рассмотрение результатов проверок банков, Банка развития и выработка 

предложений с целью принятия необходимых мер надзорного реагирования; 

 рассмотрение вопросов назначения проверок банков; 

 рассмотрение результатов дистанционного надзора за банками, контроля их 

деятельности в сфере предотвращения легализации доходов, полученных преступным 

путем, финансирования террористической деятельности и финансирования 

распространения оружия массового поражения, выработка предложений с целью 

принятия необходимых мер надзорного реагирования; 

 рассмотрение результатов общей надзорной оценки системно значимых 

банков и Банка развития; 

 рассмотрение вопросов выполнения банками показателей, установленных 

Основными направлениями денежно-кредитной политики Республики Беларусь; 

 рассмотрение результатов мониторинга кредитно-депозитного рынка 

банковского сектора; 

 рассмотрение результатов анализа перспективных методологических 

подходов к оценке капитала и рисков банков, предложений по их внедрению в качестве 

пруденциальных требований; 

 определение мероприятий, направленных на совершенствование 

банковского надзора, предотвращение легализации доходов, полученных преступным 
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путем, финансирования террористической деятельности и финансирования 

распространения оружия массового поражения, подготовка концептуальных предложений 

для последующего внесения их на рассмотрение Правления Национального банка. 

Национальный банк также является членом Группы банковских надзорщиков стран 

Центральной и Восточной Европы (BSCEE), в состав которой входят органы банковского 

надзора 24 государств. Основными целями деятельности Группы банковских надзорщиков 

стран Центральной и Восточной Европы являются поддержание тесного сотрудничества 

между надзорными органами стран Центральной и Восточной Европы; оказание помощи в 

проведении исследований, выполнении образовательных программ и осуществлении 

других мероприятий, связанных с деятельностью членов Группы; обеспечение 

возможности обмена опытом в области методологии и практики банковского надзора и 

иной актуальной информацией. 

Национальный банк ведет работу по заключению двусторонних соглашений с 

органами банковского надзора других государств. Национальным банком заключено 16 

двусторонних соглашений в области трансграничного банковского надзора. Данные 

соглашения ориентированы на обмен информацией в сфере создания и лицензирования 

деятельности трансграничных учреждений, надзора за их текущей деятельностью, 

проведения проверок, принятия решений о выдаче разрешения на приобретение акций 

кредитной организации в целях эффективного выполнения органами банковского надзора 

своих функций и стабильного функционирования банковских систем. 

Финансовой стабильностью является состояние, при котором Национальный банк, 

банки, небанковские кредитно-финансовые организации, открытое акционерное общество 

«Банк развития Республики Беларусь», страховые организации, профессиональные 

участники рынка ценных бумаг, иные поставщики финансовых услуг, финансовый рынок 

и платежный рынок Республики Беларусь функционируют эффективно и бесперебойно 

и сохраняют способность к выполнению своих функций в случае дестабилизирующего 

воздействия внутренних и внешних факторов. 

Финансовая стабильность обеспечивается посредством комплекса действий, 

находящихся в компетенции Национального банка и Правительства Республики Беларусь, 

включая мониторинг финансовой стабильности и макропруденциальное регулирование. 

Мониторинг финансовой стабильности осуществляется Национальным банком во 

взаимодействии с Правительством Республики Беларусь. 

Под мониторингом финансовой стабильности понимаются наблюдение за банками, 

небанковскими кредитно-финансовыми организациями, открытым акционерным 

обществом «Банк развития Республики Беларусь», страховыми организациями, 

профессиональными участниками рынка ценных бумаг, иными поставщиками 

финансовых услуг, финансовым рынком, участниками платежного рынка Республики 

Беларусь, а также комплексный анализ факторов, оказывающих влияние на сохранение 

финансовой стабильности. 

Под макропруденциальным регулированием понимается деятельность 

Национального банка и Правительства Республики Беларусь, направленная на повышение 

устойчивости банков, небанковских кредитно-финансовых организаций, открытого 

акционерного общества «Банк развития Республики Беларусь», страховых организаций, 

профессиональных участников рынка ценных бумаг, иных поставщиков финансовых 

услуг, финансового рынка, в том числе кредитного, депозитного и валютного рынков, 

и платежного рынка Республики Беларусь посредством снижения системных рисков. 

К системному риску относятся риск возникновения ситуации, при которой потеря 

устойчивости банком, небанковской кредитно-финансовой организацией, открытым 

акционерным обществом «Банк развития Республики Беларусь», страховой организацией, 

профессиональным участником рынка ценных бумаг, иным поставщиком финансовых 

услуг, финансовым рынком приведет к потере способности выполнять свои функции 

другими банками, небанковскими кредитно-финансовыми организациями, страховыми 
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организациями, профессиональными участниками рынка ценных бумаг, иными 

поставщиками финансовых услуг, платежным рынком Республики Беларусь 

и финансовым рынком в целом, а также риск возникновения события, при котором 

неспособность одного участника платежного рынка Республики Беларусь обеспечить 

исполнение предъявленных к нему требований (обязательств) вызовет неспособность 

других участников платежного рынка Республики Беларусь своевременно исполнять свои 

обязательства. 
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ПРАКТИЧЕСКИЙ РАЗДЕЛ 

 

ТЕМА 1. ОПРЕДЕЛЕНИЕ ОБЪЁМА ДЕНЕЖНОЙ МАССЫ В РЕСПУБЛИКЕ 

БЕЛАРУСЬ НА ОСНОВЕ РАСЧЁТА ДЕНЕЖНЫХ АГРЕГАТОВ 

На основании приведённых данных произвести расчёт величины денежных 

агрегатов (М0, М1, М2, М3) в Республике Беларусь. 

№ 

п/п 
Показатель 

Сумма,  млрд. руб. 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1 Наличные  деньги  в  обороте 926,40 935,66 842,10 884,20 972,62 968,41 919,99 1103,99 

2 

Депозиты до востребования в 

национальной валюте государственных 
предприятий на счетах в коммерческих 

банках 

145,1 146,55 131,90 138,49 152,34 151,68 144,10 172,92 

3 

Депозиты до востребования в 
национальной валюте коммерческих 

банков на счетах других коммерческих 

банков 

456,2 460,76 414,69 435,42 478,96 476,89 453,04 543,65 

4 
Депозиты до востребования в 
национальной валюте населения на 

счетах в Национальном банке РБ 

58,2 58,78 52,90 55,55 61,10 60,84 57,80 69,36 

5 

Депозиты до востребования в 

национальной валюте небанковских  
финансовых  учреждений в 

коммерческих банках 

233,4 235,73 212,16 222,77 245,05 243,98 231,79 278,14 

6 

Депозиты до востребования в 
национальной валюте 

негосударственных  предприятий,  

организаций,  учреждений на счетах  
коммерческих банков 

254,2 256,74 231,07 242,62 266,88 265,73 252,44 302,93 

7 

Депозиты до востребования в 

национальной валюте общественных 

организаций на счетах  коммерческих 
банков 

100,8 101,81 91,63 96,21 105,83 105,37 100,10 120,12 

8 

Депозиты до востребования в 

национальной валюте учреждений и 
организаций, состоящих на областном 

бюджете 

785,6 793,46 714,11 749,82 824,80 821,23 780,17 936,20 

9 

Накопительные депозиты   в   

национальной   валюте населения на 
счетах в коммерческих банках 

211,3 213,41 192,07 201,68 221,84 220,88 209,84 251,81 

10 

Сберегательные   депозиты   в   

национальной   валюте учреждений   и   

организаций,   состоящих   на   
районных, городских, поселковых и 

сельских бюджетах в Национальном 

банке РБ 

147,9 149,38 134,44 141,16 155,28 154,61 146,88 176,25 

11 
Наличные деньги в оборотных кассах 

коммерческих банков 
47,6 48,08 43,27 45,43 49,98 49,76 47,27 56,72 

12 
Наличные средства в иностранной 
валюте в оборотной кассе 

Национального банка РБ 

63,6 64,24 57,81 60,70 66,77 66,48 63,16 75,79 

13 

Обязательные резервы коммерческих 

банков на счетах в Национальном банке 
РБ 

439,6 444,00 399,60 419,58 461,53 459,54 436,56 523,87 

14 
Прочие срочные счета в национальной 

валюте 
144,2 145,64 131,08 137,63 151,39 150,74 143,20 171,84 

15 
Прочие счета до востребования в 

национальной валюте 
36,4 36,76 33,09 34,74 38,22 38,05 36,15 43,38 

16 

Средства областных бюджетов в 

национальной валюте на депозитах до 
востребования 

12,4 12,52 11,27 11,84 13,02 12,96 12,31 14,78 

17 

Средства в кредитах, выданных 

коммерческими банками населению в 
национальной валюте 

587,3 593,17 533,86 560,55 616,60 613,93 583,24 699,88 

18 

Средства в кредитах, выданных 

коммерческими банками субъектам 
хозяйствования РБ в национальной 

валюте 

789,4 797,29 717,56 753,44 828,79 825,20 783,94 940,73 

19 

Средства коммерческих банков в 

иностранной валюте на срочных 
депозитах в иностранных коммерческих 

23,7 23,94 21,54 22,62 24,88 24,77 23,54 28,24 
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банках 

20 

Срочные депозиты  в иностранной 

валюте общественных организаций на 

счетах  коммерческих банков 

25,5 25,76 23,18 24,34 26,77 26,66 25,32 30,39 

21 

Срочные депозиты в иностранной валюте 
предпринимателей  без  образования 

юридического лица на счетах в 

коммерческих банках 

13,5 13,64 12,27 12,89 14,17 14,11 13,41 16,09 

22 

Срочные депозиты в иностранной валюте 
государственных  предприятий,  

организаций,  учреждений на счетах в 

Национальном банке РБ 

20,1 20,30 18,27 19,18 21,10 21,01 19,96 23,95 

23 
Срочные депозиты в иностранной валюте 
небанковских  финансовых  учреждений 

на счетах в Национальном банке РБ 

46,2 46,66 42,00 44,10 48,51 48,30 45,88 55,06 

24 

Срочные депозиты в национальной 

валюте Министерство связи на счетах в 
коммерческих банках 

123,4 124,63 112,17 117,78 129,56 129,00 122,55 147,06 

25 

Срочные депозиты в национальной 

валюте населения на счетах в 

коммерческих банках 

344,8 348,25 313,42 329,09 362,00 360,44 342,41 410,90 

26 
Срочные депозиты в национальной 
валюте небанковских  финансовых  

учреждений в коммерческих банках 

233,3 235,63 212,07 222,67 244,94 243,88 231,69 278,02 

27 

Срочные депозиты в национальной 

валюте небанковских  финансовых  
учреждений на счетах в Национальном 

банке РБ 

12,9 13,03 11,73 12,31 13,54 13,49 12,81 15,37 

28 

Срочные депозиты в национальной 

валюте предпринимателей  без  
образования юридического лица на 

счетах в коммерческих банках 

63,5 64,14 57,72 60,61 66,67 66,38 63,06 75,67 

29 

Срочные депозиты в национальной 

валюте учреждений и организаций, 
состоящих на районных, городских, 

поселковых и сельских бюджетах на 

счетах в Национальном банке РБ 

56,9 57,47 51,72 54,31 59,74 59,48 56,51 67,81 

30 

Срочные депозиты населения  в 

иностранной валюте на счетах 

Национального банка 

17,8 17,98 16,18 16,99 18,69 18,61 17,68 21,21 

 

ТЕМА 2. РАСЧЕТ УРОВНЯ ИНФЛЯЦИИ 

Задача №1 

Через сколько лет произойдёт удвоение цен, если будет сохраняться уровень инфляции 

8%. 

Воспользуемся «правилом величины 70». Оно позволяет быстро подсчитать количество 

лет, необходимых для удвоения уровня цен. В этом случае число 70 делится на ежегодный 

уровень инфляции и даёт возможность определить, через сколько лет произойдёт 

удвоение общего уровня цен: 

 

Задача №2 

Каким должен быть уровень инфляции для 2, 3 и 4 годов, если ожидаемый индекс цен 

равен во 2 году - 112,4%, в 3 году был 117,5%, в 4 году 127%. 

Определить изменения реального дохода в процентах, если: 

а) номинальный доход во 2 й год по сравнению с 1-м увеличился на15 %; 

б) номинальный доход в 3-й год по сравнению со 2-м увеличился на 7 %; 

в) номинальный доход в 4-й год по сравнению с 3-м увеличился на 5 %. 

Уровень (норма, темп) инфляции для текущего года можно рассчитать по формуле: 

 
где π – уровень инфляции; 

Р1 – средний уровень цен в текущем году; 

Р0 – средний уровень цен в базисном году. 
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Величина реального дохода прямо пропорциональна номинальному доходу и обратно 

пропорциональна уровню инфляции 

 

Задача №3 

В I квартале инфляция ежемесячно составляет 7%, во II квартале дефляция равна 7%, в III 

квартале инфляция составляет 10%, в IV квартале дезинфляция равна 10%. Как изменится 

уровень цен в каждом из кварталов? 

Дефляция – это процесс противоположный инфляции, то есть устойчивая тенденция 

снижения общего уровня цен. 

Дезинфляция – это снижение темпа инфляции. 

 

Задача №4 

Банк принимает депозиты на 12 месяцев по ставке 5 % годовых. Определить реальные 

результаты вкладной операции для депозита 5000 тыс. руб. при месячном уровне 

инфляции 7%. 

Найдём наращенную сумму вклада с процентами по формуле простых процентов: 

FV = PV * (1 + n * i) 

где FV – наращенная сумма вклада, 

PV – настоящая стоимость денег, 

n – срок операции, 

i – процентная ставка, выраженная десятичной дробью. 

 

Задача №5 

Определить ожидаемый равномерный годовой уровень инфляции, если рост инфляции за 

месяц составит 1,1%. 

Индекс и уровень инфляции за один и тот же период характеризуются следующей 

взаимосвязью: 

In = 1+ r, 

где In – индивидуальный индекс инфляции, равный отношению цены продукта отчётного 

периода к цене продукта базового периода, 

r – уровень инфляции. 

Если периоды и уровень инфляции равны, то индекс инфляции можно выразить в виде 

следующего соотношения: 

 
где n – количество периодов. 

 

Задача №6 

Вклад в сумме 35000 руб. положен в банк на год с ежемесячным исчислением сложных 

процентов; годовая ставка по вкладам 6%; уровень инфляции за месяц 10%. 

Определить: 

а) сумму вклада с процентами (FV), 

б) индекс инфляции за 6 месяцев (In), 

в) сумму вклада с процентами с точки зрения её покупательной способности (Kr), 

г) реальный доход вкладчика с точки зрения покупательной способности (d). 

Сумму вклада рассчитаем по формуле наращения по сложным процентам: 

 
где FV – наращенная сумма вклада, 

PV – настоящая стоимость денег, 

n – срок операции, 

m – число раз начисления процентов в году, 
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j – годовая (номинальная) ставка, выраженная десятичной дробью, 

j/m – процентная ставка за период 

Сумму вклада с процентами с точки зрения её покупательной способности (Kr) найдём 

как отношение наращенной суммы вклада (FV) к индексу инфляции (In): 

Kr = FV / In . 

Реальный доход вкладчика с точки зрения покупательной способности (d) вычислим так: 

d = Kr – PV  

 

Задача №7 

В 2019 г. реальный ВВП (Y) был равен 3000 млрд. руб., а денежная масса (М) 600 млрд. 

руб. Скорость обращения денег (V) составила 5 оборотов в год. В 2020 г. реальный ВВП 

(Y) вырос на 100 млрд. руб., а денежная масса (M) на 200 млрд. руб. 

Каким был темп инфляции, если скорость обращения денег не изменилась? 

Воспользуемся уравнением количественной теории денег. Оно известно также как 

уравнение Ирвинга Фишера: 

М*V = Y*P, 

где М – количество денег в обращении (вне банковской системы); 

V – скорость обращения денег (число оборотов М в течение года); 

Р – уровень цен (дефлятор ВВП). 

Y – реальный ВВП. 

Выразим из этой формулы дефлятор ВВП 

  
  

ТЕМА 3. СОСТАВЛЕНИЕ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА 

Задача №1 

Экономике страны характерны следующие показатели: 

Импорт продукции равен 19000 млн евро. 

Экспорт продукции равен 17000 млн евро. 

Население страны также получает доход в качестве выплаты процентов за инвестиции в 

другие страны. Величина данного вида дохода составляет 3000 млн евро. 

Напротив, проценты инвесторам из других стран составляют 1200 млн евро. 

Резервы страны 2400 млн евро. 

Импорт услуг равен 1800 млн евро. 

Экспорт услуг равен 1900 млн евро. 

Приток капитала в эту страну равен 6500 млн евро. 

Отток капитала из данной страны равен 4000 млн евро. 

Чистые денежные переводы составили 2100 млн евро. 

Требуется найти баланса по текущим операциям (сальдо текущего счета), а также сальдо 

платежного баланса этой страны. 

Сальдо баланса внешней торговли = Экспорт продукции – Импорт продукции 

Сальдо баланса товаров и услуг = Сальдо баланса внешней торговли + Экспорт услуг - 

Импорт услуг  

Сальдо баланса по текущим операциям = Сальдо баланса товаров и услуг+ Чистые доходы 

от инвестиций + Чистые денежные переводы  

Сальдо баланса движения капитала = Приток капитала - Отток капитала 

Сальдо баланса по текущим операциям и движению капитала = Сальдо баланса движения 

капитала + Сальдо баланса по текущим операциям  

Сальдо платежного баланса = Сальдо баланса по текущим операциям и движению 

капитала + Резервы страны 
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Задача №2 

Составьте платежный баланс Республики Беларусь в аналитическом представлении. 

Известны следующие данные 

млн. долларов США       

Статьи 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Экспорт товаров 26 164,3 23 099,8 28 690,2 33 429,8 32 333,0 28 256,9 

Капитальные трансферты к 

выплате 
1,5 3,5 4,2 1,8 2,7 1,9 

Импорт товаров 28 306,8 25 611,1 31 669,1 35 932,6 36 525,7 30 225,7 

Чистое приобретение финансовых 

активов по производным 

финансовым инструментам 

0,5 -0,8 -0,9 6,9 5,3 -3,1 

Статистические расхождения 504,3 859,0 584,4 179,3 656,1 -370,8 

Чистое приобретение финансовых 

активов по прямым инветициям 
106,6 122,9 67,8 55,2 -3,8 77,0 

Импорт услуг 4 414,9 4 381,4 4 826,2 5 406,1 5 852,2 4 934,5 

Первичные доходы полученные 551,4 615,8 843,5 1 183,3 1 169,7 837,7 

Чистое приобретение финансовых 

активов по прочим инвестициям 
442,4 -929,8 60,6 1 657,7 8,9 4 913,6 

Первичные доходы выплаченные 3 049,0 2 830,4 2 926,0 3 329,6 3 039,8 3 453,8 

Вторичные доходы полученные 1 430,3 1 546,0 2 259,8 2 720,3 2 667,0 1 889,6 

Чистое приобретение финансовых 

активов по портфельным 

инвестициям 

8,9 -42,6 -6,5 80,8 33,3 33,6 

Вторичные доходы выплаченные 896,2 934,4 1 229,8 1 480,2 1 639,7 1 396,0 

Капитальные трансферты к 

получению 
6,1 10,0 5,7 22,2 37,6 9,2 

Экспорт услуг 6 689,8 6 883,9 7 905,2 8 838,0 9 641,9 8 785,0 

Чистое принятие обязательств  по 

прочим инвестициям 
575,6 -1 468,7 -682,7 547,0 590,1 152,1 

Чистое принятие обязательств по 

портфельным инвестициям 
-943,2 603,5 1 258,3 -504,5 534,1 1 380,0 

Чистое принятие обязательств  по 

прямым инветициям 
1 652,3 1 246,9 1 276,3 1 426,5 1 273,3 1 391,6 

Чистое принятие обязательств по 

производным финансовым 

инструментам 

-24,2 -3,1 -0,7 2,3 2,5 22,0 

  

Результаты оформите в следующей таблице 
Статьи 

I. Счет текущих операций 

1. Товары и услуги 

экспорт 

импорт 

1.1. Товары 

экспорт (в ценах ФОБ) 

импорт (в ценах ФОБ) 

1.2.  Услуги 

экспорт 

импорт 

2.  Первичные доходы 

       кредит 

       дебет 

3. Вторичные доходы 

       кредит 

       дебет 
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II. Счет операций с капиталом 

кредит 

дебет 

Чистое кредитование (+)/ чистое заимствование (-) (сальдо по данным счета текущих операций и счета 

операций с капиталом) 

III. Финансовый счет                                                                                                      

Чистое кредитование (+)/ чистое заимствование (-) (сальдо по данным финансового счета)* 

3.1. Прямые инвестиции 

Чистое приобретение финансовых активов 

Чистое принятие обязательств 

3.2. Портфельные инвестиции 

Чистое приобретение финансовых активов 

Чистое принятие обязательств 

3.3. Производные финансовые инструменты 

Чистое приобретение финансовых активов 

Чистое принятие обязательств 

3.4. Прочие инвестиции 

Чистое приобретение финансовых активов 

Чистое принятие обязательств 

IV. Статистические расхождения 

V. Общий баланс 

VI. Финансирование 

 

ТЕМА 4. РАСЧЕТ ВЕЛИЧИНЫ ВАЛЮТНОГО КУРСА 

Задача №1 

Номинальный курс белорусского рубля к доллару США составляет 3,04 Br., а 

уровень инфляции в США составляет 4%, а в Республике Беларусь – 5%.  Определите 

реальный курс белорусского рубля к доллару  США, сравните реальный курс с 

номинальным. 

Реальный курс определяется по формуле РК  НК  
  

  
, 

где РК – реальный курс, 

НК – номинальный курс, 

I1, I2 – индекс инфляции. 

 

Задача №2 

Как изменился реальный курс белорусского рубля к доллару США, если 

номинальный снизился на 3,1%, а цены в США выросли на 4%, а в Республике Беларусь – 

5%? 

Индекс реального курса определяется по формуле         
  

  
, 

где IРК – индекс реального курса, 

IНК – индекс номинального курса, 

I1, I2 – индекс инфляции. 

 

Задача №3 

Банк дает следующие котировки доллару США к белорусскому рублю 3,04 / 3,06 

Br. Один клиент продал 1000 USD, а другой приобрел 950 USD. Какую прибыль получил 

банк от этих операций? 

 

Задача №4 

Курс белорусского рубля к доллару США 3,04 Br, а к евро – 3,5 Br. Какой кросс-

курс евро к доллару США и доллара США к евро? 

 

 

 



Электронный учебно-методический комплекс «Организация деятельности центрального банка» 

54 

Задача №5 

Как должен измениться обменный курс между евро и долларом США через год, 

если темп инфляции в зоне Евро составил 7%, а в США  - 3%.  

Курс белорусского рубля к доллару США – 3,04 Br, курс белорусского рубля к евро 

– 3,5 Br. 

Согласно теории относительного паритета покупательной способности (ППС) –

изменение обменного курса между валютами двух стран равен разнице темпов инфляции 

в соответствующих странах ∆Ei/a = ∆ Pi - ∆ Pa . 

 

Задача №6 

Пусть необходимо инвестировать 2000 EURO в Европе или США на 1 год под 

следующие проценты: 

 в CША под 6%; 

 в Европе под 3%; 

 в России под 9%. 

Предполагается, что курс евро к доллару США за год изменится с 0,9 EURO на 0,97 

EURO, а курс российского рубля к евро с 83 RUB на 87 RUB. 

Куда выгоднее инвестировать средства? 

Для определение стоимости денег после инвестирования используется формула 

наращения: 

S = P х (1+i), 

где S – сумма, которую получит инвестор в результате вложения средств, 

P – сумма инвестиций, 

i – ставка процентов по инвестициям. 

Существует три способа расчета кросс-курсов с учетом того, являются ли 

котировки валют к какой-либо валюте прямыми или косвенными. 

1. Расчет кросс-курса для валют (Y и Z) с прямыми котировками к третьей валюте (X) (то 

есть она является базой котировки для обеих валют). 

Имеются котировки Х / Y  = 5 и X / Z = 10. 

Следовательно, Y x 5 = Z x 10 => Y = Z x 10 / 5 => Y / Z = 10 / 5 

2. Расчет кросс-курса для валют с прямой (X/Y) и косвенной (Z/X) котировками к третьей 

валюте, где она является базой котировки для одной из валют. 

Имеются котировки Z / Х  = 2 и X / Y = 30. 

Следовательно, X = Z / 2 и X = Y x 30 => Z /2 = Y x 30 => Z / Y = 2 x 30 

Таким образом, если третья валюта является базой котировки только для одной из 

валют, то необходимо перемножить курсы этих валют в третьей валюте. 

3. Расчет кросс-курса для валют  ( Y и Z) с косвенными котировками к третьей валюте (Х), 

где она является валютой котировки для обеих валют.  

Имеются котировки Z / Х  = 2 и Y / X = 0,5. 

Следовательно, X = Z / 2 и X = Y / 0,5 => Z /2 = Y / 0,5 => Z / Y = 2 /0,5 

Таким образом, если третья валюта является валютой котировкой для обеих валют, 

то для нахождения их кросс-курса необходимо разделить курсы этих валют в этой валюте. 

 

Задача №7 

Требуется найти кросс-курс гонконгского доллара к российскому рублю, если 

известно, что за один доллар США дают 100 RUB и 8 HKD.  

 

Задача №8 

Требуется найти кросс-курс российского рубля к фунту стерлингов, если известно, 

что за один доллар США дают 100 RUB, а за один фунт стерлингов – 1,68 USD.  
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Задача №9 

Требуется найти кросс-курс австралийского доллара к фунту стерлингов, если 

известно, что за один австралийский доллар дают 0,63 USD, а за один фунт стерлингов – 

1,68 USD.  

 

ТЕМА 5. ВЛИЯНИЕ ВАЛЮТНОГО КУРСА НА ДЕПОЗИТНЫЕ ОПЕРАЦИИ 

Если имеются свободные денежные средства в рублях или СКВ (свободно 

конвертируемая  валюта), то можно нарастить их, положив на депозит. При возможности 

свободного обмена рублевых  средств на СКВ и наоборот это можно сделать двояким 

образом: непосредственно положить денежные  средства на депозит или положить их на 

депозит, обменяв на другую валюту. Возникает вопрос, какой  из этих двух возможных 

способов обеспечит больший прирост денежной массы. Рассмотрим эту задачу  без учета 

инфляции для варианта:  

1. СКВ → Руб. → Руб. → СКВ, в случае, когда наращение идет по ставке простых 

процентов; 2. Руб. →СКВ →СКВ →Руб. и наращение по сложным процентам 

можно рассмотреть аналогично. Введем обозначения:   

Р – сумма депозита;  

n - срок депозита;   

К0 - курс обмена в начале операции (курс СКВ в рублях);   

К1 - курс обмена в конце операции;   

i - ставка простых процентов для рублевой массы;   

j - ставка простых процентов для конкретного вида СКВ.  

При двойном конвертировании (обмен валюты на рубли, наращение процентов на 

эту сумму и  конвертирование в исходную валюту) наращенная сумма в валюте будет 

равна: 

  
При прямом помещении на депозит получаем 

 .  

Найдем “барьерное”  значение  обменного курса К1, при котором S = S1, т.е. для 

обменного курса значение  оба способа  наращения эквивалентны:  

 

Если ожидаемый курс обмена значение К1< обменного курса, то двойное 

конвертирование  валюты выгоднее, чем прямое помещение валюты на депозит. Для К1> 

ситуация будет прямо  противоположной. Курс обмена заранее неизвестен, однако его 

можно спрогнозировать, опираясь на  динамику обменного курса в предыдущие периоды.  

 

Задача №1 

Предполагается поместить 1 000 $ на рублевый депозит. Курс продажи на начало 

депозита 2,55 руб. за 1 $, курс покупки $ в конце операции 2,58 руб. Процентные ставки: i 

= 14%, j = 1%. Срок  депозита - 3 месяца. Какой следует выбрать вариант? 

 

Задача №2 

Предполагается поместить 1 000 000 руб. на рублевый депозит. Курс продажи на 

начало  депозита 2,59 руб. за 1 $, курс покупки $ в конце операции 2,65 руб. Процентные 

ставки: j = 14%, i = 1%.  Срок депозита - 3 месяца. Какой следует выбрать вариант?  
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Задача №3 

Предполагается поместить 1 000 $ на рублевый или валютный депозит. В начале 

депозитной  операции банк продавал 1 $ за 2,65 руб., а скупал по 2,59 руб. Процентные 

ставки: i = 14%, j = 1%. Срок  депозита - 3 месяца. Какая форма помещения денежных 

средств предпочтительнее, если ожидается,  что за 3 месяца курс покупки 1 $ в банке 

возрастет на: а) 5%; б) 10%?  

 

Задача №4 

Предполагается поместить 1 000 $ на рублевый или валютный депозит. В начале 

депозитной  операции банк продавал 1 $ за 2,65 руб., а скупал по 2,59 руб. Процентные 

ставки: i = 14%, j = 1%. Срок  депозита - 3 месяца. За предыдущее 8 месяцев, 

предшествующие началу депозитной операции, курс  доллара рос и составил следующий 

временной ряд: 2,40, 2,43, 2,45, 2,46, 2,48, 2,49, 2,51, 2,55. Какая  форма помещения 

денежных средств предпочтительнее?  

Формула линейной регрессии - ,   

где х – номер месяца,  

y – соответствующий обменный курс. 

 
 

№ п/п х у                 

1      

2      

3      

4      

5      

6      

7      

8      

Итого      

Ср.значение      

 

ТЕМА 6. ПОРЯДОК ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ ВАЛЮТНОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ В 

РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Задача 1 

ООО «Клиент» (РБ, г. Минск, Ул.В.Хоружей, д.18 кор.1 кв.44, дата 

государственной регистрации 15.01.2004, УНП 111111111) получило 15.04.2024 г. кредит 

на сумму указать в соответствии с вариантом долларов США (код валюты 840) от JSC 

RIETUMU BANKA (RIGA, SWIFT: RTMBLU2X LV9700020300778821). Необходимо 

предоставить уведомление о проведении операции, связанной с движением капитала в 

коммерческий банк. Договор №1/10 от 04.04.2024 г. 

 

Задача 2 

ООО «Виктория» (РБ, р/с в российских рублях                                                                         

№ BY05MMBN30125052100106430000 в ОАО "Банк Дабрабыт" код MMBNBY22, УНП 

222222222) заключило с ООО «Гранд» (РФ) договор № 32 от 28.03.2024 г. на продажу 

партии кинескопов стоимостью указать в соответствии с вариантом российских рублей 

(код валюты 643). Оформите заявление на регистрацию валютной сделки. 
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Задача 3 
ООО «Виктория» (РБ, р/с в российских рублях № 

BY05MMBN30125052100106430000 в ОАО "Банк Дабрабыт" код MMBNBY22) 

заключило с ООО «Гранд» (РФ) договор № 32 от 28.03.2024 г. на продажу партии 

кинескопов стоимостью указать в соответствии с вариантом российских рублей (код 

валюты 643). 13.04.2024  г. ООО «Виктория» приобрело у банка российские рубли для 

оплаты по данному договору. 14.04.2024 г. данный договор был аннулирован, а в замену 

был оформлен новый договор №34 от 14.04.2024 г. на туже сумму. Оформите 

уведомление на изменение целевого направления использования приобретенной валюты. 

 

Задача 4 
ООО «Виктория» (РБ, р/с в российских рублях № 

BY05MMBN30125052100106430000, р/с в ЕВРО №BY05MMBN30125052100105360000, 

р/с в долларах США №BY05MMBN30125052100108400000 в ОАО "Банк Дабрабыт" код 

MMBNBY22 произвело за март 2024 г. операции по продаже иностранной валюты: 

1) на биржевом рынке: 

указать в соответствии с вариантом российских рублей (код валюты 643); 

указать в соответствии с вариантом ЕВРО (код валюты 536); 

указать в соответствии с вариантом долларов США (код валюты 840) 

2) на внебиржевом рынке: 

указать в соответствии с вариантом российских рублей (код валюты 643); 

указать в соответствии с вариантом ЕВРО (код валюты 536); 

указать в соответствии с вариантом долларов США (код валюты 840). 

 Оформите справку о безналичной продаже иностранной валюты. 

 

Вариант/ 

Задача 

Задача 

№1 

Задача 

№2 

Задача 

№3 

Задача №4 

БВФБ внебиржевой рынок 

RUR USD EURO RUR USD EURO 

1 10 000 20 000 50 000 8 000 10 000 7 000 20 000 4 000 11 000 

2 11 000 22 000 51 000 9 000 12 000 8 000 21 000 5 000 12 000 

3 12 000 24 000 52 000 10 000 14 000 9 000 22 000 6 000 13 000 

4 13 000 26 000 53 000 11 000 16 000 10 000 23 000 7 000 14 000 

5 14 000 28 000 54 000 12 000 18 000 11 000 24 000 8 000 15 000 

6 15 000 30 000 55 000 13 000 20 000 12 000 25 000 9 000 16 000 

7 16 000 32 000 56 000 14 000 22 000 13 000 26 000 10 000 17 000 

8 17 000 34 000 57 000 15 000 24 000 14 000 27 000 11 000 18 000 

9 18 000 36 000 58 000 16 000 26 000 15 000 28 000 12 000 19 000 

10 19 000 38 000 59 000 17 000 28 000 16 000 29 000 13 000 20 000 

11 20 000 40 000 60 000 18 000 30 000 17 000 30 000 14 000 21 000 

12 21 000 42 000 61 000 19 000 32 000 18 000 31 000 15 000 22 000 

13 22 000 44 000 62 000 20 000 34 000 19 000 32 000 16 000 23 000 

14 23 000 46 000 63 000 21 000 36 000 20 000 33 000 17 000 24 000 

15 24 000 48 000 64 000 22 000 38 000 21 000 34 000 18 000 25 000 
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16 25 000 50 000 65 000 23 000 40 000 22 000 35 000 19 000 26 000 

17 26 000 52 000 66 000 24 000 42 000 23 000 36 000 20 000 27 000 

18 27 000 54 000 67 000 25 000 44 000 24 000 37 000 21 000 28 000 

19 28 000 56 000 68 000 26 000 46 000 25 000 38 000 22 000 29 000 

20 29 000 58 000 69 000 27 000 48 000 26 000 39 000 23 000 30 000 

21 30 000 60 000 70 000 28 000 50 000 27 000 40 000 24 000 31 000 

22 31 000 62 000 71 000 29 000 52 000 28 000 41 000 25 000 32 000 

23 32 000 64 000 72 000 30 000 54 000 29 000 42 000 26 000 33 000 

24 33 000 66 000 73 000 31 000 56 000 30 000 43 000 27 000 34 000 

25 34 000 68 000 74 000 32 000 58 000 31 000 44 000 28 000 35 000 

 

ТЕМА 7. ОРГАНИЗАЦИЯ ОПЕРАЦИЙ С НАЛИЧНОЙ ИНОСТРАННОЙ 

ВАЛЮТОЙ 

Задача 1 

ООО «Виктория» (РБ, р/с  BY35MMBN30120150776502001002 в ОАО "Банк 

Москва-Минск" код MMBNBY22, УНП 222222222 ) заключило договор с ООО «Гранд» 

(РФ) договор № 32 от 24.03.2022 г. на продажу партии кинескопов. 25 марта 2022 г. 

представителем ООО «Гранд» указать свои данные  (паспорт АВ 1345678 выдан 

Московским районом г. Бреста 12.09.2018 г.) была приобретена партия товара стоимостью  

указать в соответствии с вариантом долларов США (код валюты 840). Оплата 

произведена путем взноса наличных на расчетный счет продавца. Оформите необходимый 

документ. 

 

Задача 2 

Работником ООО «Виктория» (РБ, р/с BY35MMBN30120150776502001002 в ОАО 

"Банк Москва-Минск" код MMBNBY22) составлен отчет б/н от 28.03.2022 г. по итогам 

служебной командировки в РФ, согласно которому остаток неиспользованной суммы 

составил указать в соответствии с вариантом долларов США (код валюты 840). 29 

марта 2022 г. представителем ООО «Виктория» указать свои данные  (паспорт АВ 

1345678 выдан Московским районом г. Бреста 12.09.2018 г.) данная сумма была внесена 

на расчетный счет предприятия с приложением копии отчета. Оформите необходимый 

документ. 

 

Задача 3 

ООО «Клиент» Представительство в РБ (ФРГ, р/с р/с 

BY35MMBN30120150776502001034 в ОАО "Банк Москва-Минск" код MMBNBY22) 

произвело начисление заработной платы работникам за март 2022 г. в размере указать в 

соответствии с вариантом  Евро (код валюты 978). День выплаты заработной  платы 01 

апреля 2022 г., документ – расчетно-платежная ведомость №3 от  01 апреля 2022 г. 

Представитель ООО «Клиент» Представительство в РБ указать свои данные  (паспорт АВ 

1345678 выдан Московским районом г. Бреста 12.09.2018 г.) снял указанную сумму с 

расчетного счета предприятия. Оформите необходимый документ. 

 

Задача 4 

ООО «Виктория» (РБ, р/с BY35MMBN30120150776502001051 в ОАО "Банк 

Москва-Минск" код MMBNBY22) направляет работника в служебную командировку в 

Польшу в соответствии с приказом №12-К от 01.04.2022 г. В соответствии с расчетом №12 
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от 01.04.2022 г. была определена сумма командировочных расходов в размере указать в 

соответствии с вариантом  Евро (код валюты 978). Представитель ООО ««Виктория» 

указать свои данные  (паспорт АВ 1345678 выдан Московским районом г. Бреста 

12.09.2018  г.) снял указанную сумму с расчетного счета предприятия. Оформите 

необходимый документ. 

 
Вариант / Задача Задача 1 Задача 2 Задача 3 Задача 4 

1 220 50 500 100 

2 224 51 510 102 

3 227 52 515 103 

4 229 52 520 104 

5 231 53 525 105 

6 233 53 530 106 

7 235 54 535 107 

8 238 54 540 108 

9 240 55 545 109 

10 242 55 550 110 

11 244 56 555 111 

12 246 56 560 112 

13 249 57 565 113 

14 251 57 570 114 

15 253 58 575 115 

16 255 58 580 116 

17 257 59 585 117 

18 260 59 590 118 

19 262 60 595 119 

20 264 60 600 120 

21 266 61 605 121 

22 268 61 610 122 

23 271 62 615 123 

24 273 62 620 124 

25 275 63 625 125 

 

ТЕМА 8. ВАЛЮТНО-ОБМЕННЫЕ ОПЕРАЦИИ 

Задача 1 

ООО «Клиент» (РБ, г. Минск, Ул.В.Хоружей, д.18 кор.1 кв.44, зарегистрировано 

Минским областным исполнительным комитетом, УНП 111111111) заключило договоры 

№10 от 12.04.2024  г. и №12 от 20.04.2022 г. на поставку изделий медицинского 

назначения (ТНВЭД 3005) на сумму указать в соответствии с вариантом  и указать в 

соответствии с вариантом долларов США соответственно с ООО "МедТех" (г. Москва, 

Луков пер., д.4, оф.8, РФ, УНП 7708675268). Приобретаемые доллары США ОАО «Банк 

Дабрабыт» зачисляет на специальный валютный счет 

№SU78MATR30120000000000000933 ООО «Клиент» в банке ОАО «Банк Дабрабыт» (BIC 

MMBNBY22). У ООО «Клиент» открыт счет в белорусских рублях 

№BY05MMBN30126062100109330000 в ОАО «Банк Дабрабыт». Необходимо 

документально оформить (заявку на покупку на бирже и сокращенное платежное 

поручение) приобретение долларов США на БВФБ, если сумма эквивалента зачисляется 

на счет №BY81MMBN38100000000709330000. 

 

Задача 2 

ООО «Клиент» (РБ, г. Минск, Ул.В.Хоружей, д.18 кор.1 кв.44, зарегистрировано 

Минским областным исполнительным комитетом, УНП 111111111) заключило договор 

№45/10 от 17.04.2022 г. на поставку изделий медицинского назначения (ТНВЭД 3005) на 

сумму указать в соответствии с вариантом  российских рублей соответственно с ООО 

"МедТех" (г. Москва, Луков пер., д.4, оф.8, РФ, УНП 7708675268). Приобретаемые 
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российские рубли ОАО «Банк Дабрабыт» зачисляет на специальный валютный счет № 

SU78MATR30120000000000000634 ООО «Клиент». Банковские реквизиты сторон: 

 ООО «Клиент» - счет в белорусских рублях №BY05MMBN30126062100109330000; 

 ООО «МедТех» - счет №40702810700000011755 в ЗАО "Банк ВТБ 24", г. Москва (код 

банка 044525716, корреспондентский счет №30101810100000000716) 

Необходимо оформить заявку на  приобретение российских рублей у ОАО «Банк 

Дабрабыт» по курсу 3,720 BRB за 100 RUR, сокращенное платежное поручение на 

перечисление эквивалента и полное платежное поручение на перечисление  ООО 

«МедТех». 

 

Задача 3 

ООО «Виктория» (РБ, р/с в евро № BY90MMBN30120000000000000978  и р/с в 

белорусских рублях №BY90MMBN30120000000000000933 в ОАО "Банк Дабрабыт") 

осуществляет продажу указать в соответствии с вариантом евро на БВФБ по 

биржевому курсу (ожидаемое минимальное значение курса  2,79 BRB за 1 EURO). 

Оформите заявку на продажу валюты, если продаваемая валюта зачисляется на счет 

№BY37MMBN38100000000109780000 ОАО "Банк Дабрабыт". 

 

Задача 4 

ООО «Виктория» (РБ, р/с в евро №BY90MMBN30120000000000000978  и р/с в 

белорусских рублях № BY90MMBN30120000000000000933 в ОАО "Банк Дабрабыт" код 

272) осуществляет продажу указать в соответствии с вариантом евро COMMERZBANK  

AG, FRANKFURT AM MAIN (GERMANY) (код SWIFT –COBADEFF, корреспондентский 

счет №400886629500 EUR) на счет №BY27MMBN69010000000009780000 по курсу 2,79 

BRB за 1 EURO. Оформите заявку на продажу валюты и полное платежное поручение на 

перевод продаваемой валюты. 

 

Вариант/ Задача Задача №1 Задача №2 Задача №3 Задача №4 

1 23 000 18 000 57 000 32 000 20 000 

2 24 000 18 500 58 000 33 000 20 700 

3 25 000 19 000 59 000 34 000 21 400 

4 26 000 19 500 60 000 35 000 22 100 

5 27 000 20 000 61 000 36 000 22 800 

6 28 000 20 500 62 000 37 000 23 500 

7 29 000 21 000 63 000 38 000 24 200 

8 30 000 21 500 64 000 39 000 24 900 

9 31 000 22 000 65 000 40 000 25 600 

10 32 000 22 500 66 000 41 000 26 300 

11 33 000 23 000 67 000 42 000 27 000 

12 34 000 23 500 68 000 43 000 27 700 

13 35 000 24 000 69 000 44 000 28 400 

14 36 000 24 500 70 000 45 000 29 100 

15 37 000 25 000 71 000 46 000 29 800 

16 38 000 25 500 72 000 47 000 30 500 

17 39 000 26 000 73 000 48 000 31 200 

18 40 000 26 500 74 000 49 000 31 900 

19 41 000 27 000 75 000 50 000 32 600 

20 42 000 27 500 76 000 51 000 33 300 
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21 43 000 28 000 77 000 52 000 34 000 

22 44 000 28 500 78 000 53 000 34 700 

23 45 000 29 000 79 000 54 000 35 400 

24 46 000 29 500 80 000 55 000 36 100 

25 47 000 30 000 81 000 56 000 36 800 

 

ТЕМА 9. ПОРЯДОК ПОЛУЧЕНИЯ КРЕДИТНОГО ОТЧЁТА НАЦИОНАЛЬНОГО 

БАНКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Задача 1 

Для получения кредита в ОАО «АСБ Беларусбанк» ООО «Клиент» требуется 

оформить согласие на предоставление кредитного отчета из НБ РБ. 

Данные ООО «Клиент»: 

− УНП 291045614 
− регистрационный номер 291045614 
− решение о регистрации юридического лица №05/145 от 14.11.2011 г. 

 

Задача 2 

Для получения кредита в ОАО «АСБ Беларусбанк» физическим лицом (указать 

собственные ФИО) требуется оформить согласие на предоставление кредитного отчета из 

НБ РБ. 

 

Задача 3 

ОАО «АСБ Беларусбанк» (решение о регистрации №56 от 27.10.1995 г.,            

У П 100325912) обратилось в НБ РБ с запросом на получение кредитного отчета (форма 

кредитного отчета – ”Полный – юридическое лицо“), включающего все сведения по всем 

кредитным сделкам ООО «Клиент» (У П 291045614, решение о регистрации 

юридического лица №05/145 от 14.11.2011 г.). Запрос осуществляется начальником отдела 

кредитования, действующего на основании приказа №15 от  16.05.2024 г. Подача и 

получение отчета осуществляется сотрудником банка (указать собственные ФИО). 

 

Задача 4 

ОАО «АСБ Беларусбанк» (решение о регистрации №56 от 27.10.1995 г.,            

У П 100325912) обратилось в НБ РБ с запросом на получение кредитного отчета (форма 

кредитного отчета – ”Полный – физическое лицо“), включающего все сведения по всем 

кредитным сделкам физического лица (указать собственные ФИО). Запрос 

осуществляется начальником отдела кредитования, действующего на основании приказа 

№15 от 16.05.2024 г. 

 

Задача 5 

Физическое лицо (указать собственные ФИО) по запросу получило 16.05.2024 г. 

полный кредитный отчет № AISKB0020180427023801392. Отчет заполнен на основании 

следующих данных: 

1. Источник формирования кредитной истории – ОАО «АСБ Беларусбанк» (БИК 

AKBBBY2X), дата предоставления сведений – 19.12.2016 г. 

2. Результаты скоринговой обработки КИ – класс рейтинга В2, скорбалл 297,80, PPD 

0,9559%. 

3. Кредитный договор №182/2071-182-08846 от 07.12.202021 г. с ОАО "Технобанк" (БИК 

TECNBY22), сумма кредита 242,78 BYN, срок погашения 06.06.2021 г., способы 

погашения – иные способы, остаток задолженности на 07.12.21 - 242,78 BYN, 19.12.21 - 

221,78 BYN, 29.12.21 - 191,78 BYN, 19.02.22 - 161,86 BYN, 19.03.22 - 121,40 BYN, 

19.04.22 - 80,94 BYN, дата предоставления сведений 23.04.22 г. 
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4. Договор обеспечения №4 от 10.03.2019 г. с ОАО «АСБ Беларусбанк» (БИК 

AKBBBY2X) – поручительство с солидарной ответственностью до 20.02.2034 г., сумма 

кредита 7500,00 BYN, дата предоставления сведений 22.12.19 г. 

5. Договор обеспечения №8712 от 27.10.2016 г. с ОАО «АСБ Беларусбанк» (БИК 

AKBBBY2X) – поручительство с солидарной ответственностью до 20.09.2026 г. 

(прекращен 27.06.2022 г.), сумма кредита 10520,00 USD, дата предоставления сведений 

07.07.22 г. 

6. Сведения о запросах пользователей КИ в виде электронного документа –          

06.12.2021 г. от ОАО "Технобанк" (БИК TECNBY22), 10.10.2022 г. от ОАО «АСБ 

Беларусбанк» (БИК AKBBBY2X). 

7. Договор, содержащий условия овердрафтного кредитования N104059008990 от 

10.10.2022 с ОАО «АСБ Беларусбанк» на сумму 500,00 BYN. Дата предоставления 

сведений 12.10.2022 г. 

8. Сведения о запросах субъекта – 04.12.2019 г., 29.11.2022 г. 

 

ТЕМА 10. РАСЧЕТ ВЕЛИЧИНЫ ОБЯЗАТЕЛЬНЫХ РЕЗЕРВОВ 

КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА 

На основании приведенных данных рассчитайте величину резервных требований 

ОАО «Банк Дабрабыт» (код банка MMBNBY22), величину их усредняемой и 

фиксированных частей: 

1. Расчетный период -  с 01.05.2024 г. по 01.06.2024 г. 

2. Период выполнения резервных требований 19.06.2024 – 16.07.2024 г. 

3. Норма обязательных резервов: 

 по средствам в национальной валюте физических лиц – 4%; 

 по средствам в национальной валюте юридических лиц – 4%; 

 по средствам в иностранной валюте – 18%. 

4. Норматив фиксированной части резервных требований – 10%. 

5. Коэффициент стандартного вычета – 2,69%. 

6. Структура привлеченных средств банка 

№ 

п/п 
Вид привлеченных средств 

Сумма 

01.05. 08.05. 15.05. 22.05. 01.06. 

1 
Вклады до востребования физических лиц в 

белорусских рублях, млн. руб. 
234 253 215 262 181 

2 
Срочные вклады физических лиц в белорусских 

рублях, млн. руб. 
674 728 619 755 521 

3 
Размещенные среди физических лиц ценные 

бумаги в белорусских рублях, млн. руб. 
108 117 99 121 83 

4 
Вклады до востребования физических лиц в 

иностранной валюте, млн. $ 
3,1 3,3 2,8 3,5 2,4 

5 
Срочные вклады физических лиц в иностранной 

валюте, млн. $ 
12,4 13,4 11,4 13,9 9,6 

6 
Размещенные среди физических лиц ценные 

бумаги в иностранной валюте, млн. $ 
0,31 0,33 0,28 0,35 0,24 

7 
Средства на текущих счетах юридических лиц в 

белорусских рублях, млн. руб. 
2043 2206 1875 2288 1579 

8 
Срочные вклады юридических лиц в белорусских 

рублях, млн. руб. 
1482 1601 1360 1660 1145 

9 
Размещенные среди юридических лиц ценные 

бумаги в белорусских рублях, млн. руб. 
846 914 777 947 654 

10 
Средства на текущих счетах юридических лиц в 

иностранной валюте, млн. $ 
31 33 28 35 24 

11 
Срочные вклады юридических лиц в иностранной 

валюте, млн. $ 
17 18 16 19 13 

12 
Размещенные среди юридических лиц ценные 

бумаги в иностранной валюте, млн. $ 
11 12 10 12 9 

7. Курс доллара США на дату расчета – 3,1983 белорусских рублей. 
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ТЕМА 11. УПРОЩЕННЫЙ БАЛАНС ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА, ЕГО ДОХОДЫ И 

РАСХОДЫ 

Задача 1 

На основании приведенных показателей деятельности ОАО «АСБ Беларусбанк» 

составьте упрощенный баланс коммерческого банка, проведите горизонтальный и 

вертикальный анализ баланса, сделайте выводы. Решение оформите в ниже приведенной 

таблице. 

 
Статьи 2023 год 2024 год 

Денежные средства 300 456 334 122 

Долгосрочные финансовые вложения 149 084 133 447 

Драгоценные металлы и драгоценные камни 643 622 

Имущество, предназначенное для продажи 781 126 

Кредиты клиентам 15 722 193 16 862 362 

Накопленная прибыль 506 761 573 799 

Основные средства и нематериальные активы 427 626 420 989 

Отложенные налоговые активы 835 1 205 

Отложенные налоговые обязательства 929 1 300 

Производные финансовые активы 0 0 

Производные финансовые обязательства 0 0 

Прочие активы 66 003 70 158 

Прочие обязательства 246 916 200 934 

Резервный фонд 227 343 258 302 

Средства банков 4 602 157 3 301 071 

Средства в банках 3 030 172 2 645 962 

Средства в Национальном банке 818 964 1 277 820 

Средства клиентов 17 115 464 17 373 438 

Средства Национального банка 365 171 343 233 

Уставный фонд 2 669 093 2 669 093 

Фонды переоценки статей баланса 193 698 190 267 

Ценные бумаги 7 334 056 5 405 297 

Ценные бумаги, выпущенные банком 1 923 281 2 240 673 

Эмиссионный доход 0 0 

 

Статья 

2023 2024 Изменение 

тыс. 

руб. 

уд. вес,  

% 

тыс. 

руб. 

уд. вес, 

 % 

тыс. 

руб. 

уд. вес, 

% 

АКТИВЫ 
      

       

       
ИТОГО АКТИВЫ 

      
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

      

       

       
ВСЕГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

      
СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ 

      

       

       

       
ВСЕГО СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ 

      
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И 

СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАЛ       

 

Задача 2 

На основании приведенных показателей деятельности ОАО «АСБ Беларусбанк» 

определите доходы, расходы и прибыль коммерческого банка, сделайте выводы. Решение 

оформите в ниже приведенной таблице. 
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Статьи 2023 год 2024 год 

Комиссионные доходы 279 667 375 910 

Комиссионные расходы 122 165 180 670 

Операционные расходы 613 935 693 472 

Процентные доходы 2 879 935 2 198 421 

Процентные расходы 1 721 949 976 803 

Прочие доходы 53 127 46 474 

Прочие расходы 56 427 55 916 

Расход (доход) по налогу на прибыль 30 093 30 618 

Чистые отчисления в резервы 622 319 650 995 

Чистый доход по операциям с драг.металлами и драг.камнями 406 369 

Чистый доход по операциям с иностранной валютой 100 277 136 908 

Чистый доход по операциям с производными финансовыми 

инструментами 
7 792 -121 

Чистый доход по операциям с ценными бумагами 480 2 794 

 

Статья 

2023 2024 Изменение 

тыс.руб. 
уд. вес, 

% 
тыс.руб. 

уд. вес, 

% 
тыс.руб. 

уд. вес, 

% 

ДОХОДЫ 
      

       

       
ИТОГО ДОХОДЫ 

      
РАСХОДЫ 

      

       

       
ИТОГО РАСХОДЫ 

      
ПРИБЫЛЬ (УБЫТОК) 

      
 

Задача 3 

На основании приведенных показателей деятельности ОАО «АСБ Беларусбанк» 

составьте отчет о движении капитала коммерческого банка. Решение оформите в ниже 

приведенной таблице 

 

Показатель 
Остаток на 

01.01.2023 г. 
2023 2024 

Уставный фонд 2 668 925,0 
  

Эмиссионный доход 
   

Резервный фонд 187 157,0 
  

Накопленная прибыль (убыток) 421 600,0 154 796,0 172 281,0 

Фонды переоценки статей баланса 200 125,0 -5 377,0 -2 437,0 

Направлено прибыли в резервный фонд 
 

40 186,0 30 959,0 

Внесено учредителями в уставной фонд 
 

168 
 

Выплачено дивидендов учредителями 
 

30 499,0 75 278,0 

Направлено из фондов переоценки статей баланса в 

состав прибыли  
1 050,0 994 

 

Статьи 
уставный 

фонд 
эмиссионный 

доход 
резервный 

фонд 

накопленная 

прибыль 

(убыток) 

фонды 

переоценки 
статей 

баланса 

всего 

собственный 

капитал 

1 2 3 4 5 6 7 

Раздел I. За год, предшествующий отчетному 

Остаток на начало года, в 

том числе: 

      результат от изменений 

учетной политики и (или) 

исправления существенных 

ошибок 
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Изменения статей 

собственного капитала, в 

том числе: 

      совокупный доход 

      направление прибыли на 

пополнение фондов 

      операции с учредителями 

(участниками) 

      внесение в уставный фонд 

вкладов учредителей 

(участников) 

      выплата дивидендов 

акционерам 

      операции с собственными 

выкупленными акциями 

      перераспределение между 

статьями собственного 

капитала 

      прочие изменения 

      Остаток на конец года 

      Раздел II. За отчетный год 

Остаток на начало года, в 

том числе: 

      Изменения статей 

собственного капитала, в 

том числе: 

      совокупный доход 

      направление прибыли на 

пополнение фондов 

      операции с учредителями 

(участниками) 

      внесение в уставный фонд 

вкладов учредителей 

(участников) 

      выплата дивидендов 

акционерам 

      операции с собственными 

выкупленными акциями 

      перераспределение между 

статьями собственного 

капитала 

      прочие изменения 

      Остаток на конец года 
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РАЗДЕЛ КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ 

Вопросы к зачету по учебной дисциплине 

1. Исторические аспекты возникновения института центрального банка 

2. Сущность центрального банка, его статус. Основные цели деятельности и задачи 

центральных банков 

3. Функции центрального банка, их отличие от функций коммерческих банков 

4. Роль центрального банка в организации денежного обращения 

5. Правовые основы деятельности Национального банка Республики Беларусь  

6. Форма организации Национального банка Республики Беларусь, его юридический 

статус 

7. Экономические основы деятельности Национального банка Республики Беларусь  

8. Органы управления Национального банка Республики Беларусь  

9. Цели деятельности Национального банка Республики Беларусь  

10. Основные функции Национального банка Республики Беларусь  

11. Принципы организации деятельности Национального банка  

12. Понятие выпуска денег и денежной эмиссии  

13. Эмиссия денег в рыночной экономике, банковский мультипликатор. Законы 

денежного обращения и особенности их действия на различных этапах экономического 

развития  

14. Денежная масса и ее структура. Порядок определения агрегатов денежной массы 

15. Денежная база: понятие и сущность. Отражение эмиссионных операций 

центрального банка в структуре его баланса 

16. Сущность и виды инфляции  

17. Причины появления инфляции, ее последствия  

18. Пути снижения инфляции  

19. Сущность денежно-кредитной политики, ее элементы  

20. Конечные цели денежно-кредитной политики и их взаимосвязь с целями 

общественного выбора  

21. Типы денежно-кредитной политики 

22. Денежно-кредитная политика Национального банка Республики Беларусь как 

составная часть социально-экономической политики государства  

23. Этапы разработки и реализации «Основных направлений денежно-кредитной 

политики Республики Беларусь» 

24. Система денежно-кредитного регулирования и ее основные элементы  

25. Принципы организации денежно-кредитного регулирования  

26. Классификация методов денежно-кредитного регулирования  

27. Принципы организации денежного обращения 

28. Организация эмиссионной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь  

29. Механизм выпуска и изъятия наличных денег из обращения  

30. Анализ состояния и прогнозирование Национальным банком наличного денежного 

оборота 

31. Эмиссионное регулирование, осуществляемое Национальным банком Республики 

Беларусь  

32. Организация кассовой работы в учреждениях Национального банка Республики 

Беларусь 

33. Роль Национального банка в организации и регулировании безналичного 

денежного обращения  

34. Методы воздействия Национального банка на объем и структуру безналичного 

денежного оборота 

35. Рефинансирование банков Национальным банком Республики Беларусь, его роль 

как кредитора последней инстанции 
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36. Процентная политика Национального банка Республики Беларусь  

37. Операции Национальным банком Республики Беларусь с ценными бумагами  

38. Внутренний валютный рынок, его структура и принципы организации  

39. Операции Национального банка Республики Беларусь на внутреннем валютном 

рынке 

40. Операции Национального банка Республики Беларусь на внешнем валютном рынке  

41. Международные корреспондентские отношения Национального банка Республики 

Беларусь  

42. Взаимодействие Национального банка Республики Беларусь с международными 

финансово-кредитными институтами  

43. Платежный баланс Республики Беларусь, его составление и публикация 

44. Политика курсообразования, ее значение и эволюция в период экономических 

реформ  

45. Роль Национального банка Республики Беларусь в развитии рынка драгоценных 

металлов и камней  

46. Золотовалютные резервы государства и их назначение  

47. Политика регулирования золотовалютных резервов Республики Беларусь Цели и 

принципы управления золотовалютными резервами Национального банка Республики 

Беларусь  

48. Основные цели и задачи банковского надзора  

49. Система банковского надзора, структура основных элементов банковского надзора 

50. Правовые основы надзорной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь  

51. Определение Национальным банком Республики Беларусь порядка и правил 

проведения банковских операций  

52. Система пруденциальных нормативов деятельности банков и контроля за их 

соблюдением 

53. Мониторинг финансовой стабильности монетарной сферы, осуществляемый 

Национальным банком Республики Беларусь 
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ВСПОМОГАТЕЛЬНЫЙ РАЗДЕЛ 

Тематический план учебной дисциплины 

№ 

темы 
Наименование темы 

Количество аудиторных 

часов 

Всего Лекции 
Практич. 

занятия 

1. 
Статус, функции и роль центрального банка в 

экономике страны  
4 2 2 

2. 

Правовые и экономические основы деятельности 

Национального банка Республики Беларусь, его 

структура 

4 2 2 

3. 
Цели, функции и операции Национального банка 

Республики Беларусь 
4 2 2 

4. 
Денежная эмиссия и устойчивость денежного 

обращения 
4 2 2 

5. Денежно-кредитная политика 4 2 2 

6. 
Денежно-кредитная политика Национального 

банка Республики Беларусь, ее цели и задачи 
4 2 2 

7. 
Методы и инструменты денежно-кредитного 

регулирования 
8 4 4 

8. 
Организация и регулирование денежного 

обращения 
4 2 2 

9. 
Операции Национального банка Республики 

Беларусь на финансовом рынке 
4 2 2 

10. 

Операции Национального банка Республики 

Беларусь на валютном рынке. Политика 

регулирования валютного курса 

4 2 2 

11. Управление золотовалютными резервами 4 2 2 

12. 

Банковский надзор. Надзорные функции 

Национального банка Республики Беларусь. 

Мониторинг финансовой стабильности 

4 2 2 

 ВСЕГО 52 26 26 
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Учебно-методическая карта учебной дисциплины 

Н
о

м
ер

 р
аз

д
ел

а,
 т

ем
ы

 

Название раздела, темы 

Количество 

аудиторных часов  

Количество 

часов 

самост. 

работы 

Форма 

контроля 

знаний 

Л
ек

ц
и

и
 

Л
аб

о
р

ат
о

р
н

ы
е 

за
н

я
ти

я 

П
р

ак
ти

ч
ес

к
и

е 
за

н
я
ти

я 

С
ам

о
ст

о
я
те

л
ь
н

ая
 р

аб
о

та
 п

о
д

 

к
о

н
тр

о
л
ем

 

1.  

Статус, функции и роль 

центрального банка в экономике 

страны  

2  2  2 
зачёт, 

опрос 

2.  

Правовые и экономические 

основы деятельности 

Национального банка Республики 

Беларусь, его структура 

2  2  2 опрос 

3.  

Цели, функции и операции 

Национального банка Республики 

Беларусь 

2  2  2 
зачёт, 

опрос 

4.  
Денежная эмиссия и устойчивость 

денежного обращения 
2  2  2 опрос 

5.  Денежно-кредитная политика 2  2  2 
зачёт, 

опрос 

6.  

Денежно-кредитная политика 

Национального банка Республики 

Беларусь, ее цели и задачи 

2  2  2 опрос 

7.  
Методы и инструменты денежно-

кредитного регулирования 
4  4  2 

зачёт, 

опрос 

8.  
Организация и регулирование 

денежного обращения 
2  2  2 опрос 

9.  

Операции Национального банка 

Республики Беларусь на 

финансовом рынке 

2  2  2 опрос 

10.  

Операции Национального банка 

Республики Беларусь на валютном 

рынке. Политика регулирования 

валютного курса 

2  2  2 опрос 

11.  
Управление золотовалютными 

резервами 
2  2  2 

зачёт, 

опрос 

12.  

Банковский надзор. Надзорные 

функции Национального банка 

Республики Беларусь. Мониторинг 

финансовой стабильности 

2  2  2 
зачёт, 

опрос 

 ВСЕГО 26  26  56  
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Информационно-методическая часть 

Методические рекомендации по организации и выполнению самостоятельной работы 

студентов 

Самостоятельная работа включает самостоятельное изучение отдельных вопросов 

дисциплины, включенных в учебную рабочую программу. При организации 

самостоятельной неуправляемой работы студентов используются традиционные 

технологии сообщающего обучения, предполагающие передачу информации в готовом 

виде, формирование учебных умений по образцу: лекции, практические занятия, 

написание, заслушивание и обсуждение рефератов. Использование традиционных 

технологий обеспечивает систематичность, относительно малые затраты времени на 

передачу и усвоение материала. 

В самостоятельную работу по дисциплине входит неконтролируемая 

самостоятельная работа в объеме 56 часов, в том числе: 

 работа над лекционным материалом, учебной литературой – 14 часов; 

 подготовка к практическим и семинарским занятиям – 14 часов; 

 написание рефератов, подготовка презентаций – 14 часов; 

 подготовка к зачету – 14 часов. 

Перечень вопросов, выносимых на самостоятельное изучение при 

неконтролируемой самостоятельной работе: 

1. Центральные банки зарубежных стран. Особенности функционирования института 

центрального банка в экономиках с формирующимся рынком.  

2. Сравнительная характеристика функций зарубежных центральных банков и 

Национального банка Республики Беларусь.  

3. Роль банковской системы в антиинфляционной политике государства. 

4. Особенности антиинфляционной политики в Республике Беларусь. 

5. Монетарные режимы и оперативные цели денежно-кредитной политики.  

6. Генезис денежно-кредитной политики Республики Беларусь.  

7. Трансмиссионный механизм денежно-кредитной политики, его каналы и механизм 

воздействия на экономику.  

8. Степень приоритетности использования различных инструментов денежно-кредитного 

регулирования в условиях глобализации и формирования интегрированного финансового 

рынка.  

9. Базельские принципы эффективного банковского надзора и их реализация в Республике 

Беларусь.  

 

Критерии оценки результатов учебной деятельности. 

Оценка знаний студентов производится по 10-балльной шкале. Для оценки знаний 

студентов используются критерии, утвержденные Министерством образования 

Республики Беларусь. 

 

Перечень рекомендуемых средств диагностики знаний обучающихся. 

Для диагностики знаний обучающихся, полученных в результате освоения 

дисциплины «Деньги, кредит, банки», могут использоваться следующее; 

1. Устная форма оценки – устные ответы на практических занятиях, доклады на 

студенческих научно-практических конференциях. 

2. Письменная форма – тесты, контрольные опросы, индивидуальные задания, 

письменный экзамен. 

3. Письменно-устная форма – презентации, устная защита выполненных практических 

работ, оценка по модульно-рейтинговой системе. 
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4. Техническая форма – презентация докладов с использованием технических средств. 

Текущая аттестация проводится в целях периодического контроля и оценки 

результатов учебной деятельности обучающихся по учебной дисциплине.  

Текущая аттестация обучающихся дневной формы получения образования 

включает выполнение теста по темам 1-6 учебной программы. Тестирование проводится в 

технической форме через Google Classroom. 

Обучающиеся допускаются к промежуточной аттестации по учебной дисциплине, 

при условии успешного прохождения текущей аттестации. 

Допуском к сдаче зачета является успешное выполнение 2/3 тестового задания. 
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1. ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА 

 

Учебная дисциплина «Организация деятельности центрального банка» является 

одной из основных учебных дисциплин, формирующих знания в области теоретических, 

методологических и практических основ организации деятельности центрального банка в 

разрезе ее основных форм и направлений, изучение сферы экономических отношений, 

связанных с функционированием центрального банка, который способствует более 

эффективной реализации денежно-кредитных отношений через регулирование монетарной 

сферы.  

Цель учебной дисциплины «Организация деятельности центрального банка»: 

изучение студентами теоретических вопросов экономической сущности института 

центрального банка, его функций и роли в разработке и проведении денежно-кредитной 

политики, организации денежного обращения в стране, осуществлении регулирования и 

надзора за деятельностью кредитных организаций, формирование у студентов 

практических навыков в области организации деятельности центрального банка. 

ЗАДАЧИ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ:  

 формирование у студентов системных фундаментальных знаний в сфере 

деятельности центрального банка; 

 изучение понятия и содержания института центрального банка, его места в 

финансово-кредитной системе и роли в экономике страны, принципов, форм и методов 

организации его деятельности, особенностей функционирования в экономиках с 

формирующимся рынком; 

 изучение состава и структуры операций центрального банка, порядка их 

проведения; 

 исследование правовых и экономических основ деятельности 

Национального банка Республики Беларусь, целей его деятельности и основных функций, 

принципов взаимодействия Национального банка с Правительством Республики Беларусь 

и другими государственными органами; 

 изучение организации денежной эмиссии в рыночной экономике, 

определение понятия устойчивости денежного обращения, знание принципов организации 

эмиссионной деятельности Национального банка Республики Беларусь, его роли в 

регулировании безналичного и наличного денежного оборота; 

 определение сущности денежно-кредитной политики, ее основных 

элементов и роли в воспроизводственном процессе, изучение денежно-кредитной 

политики Национального банка Республики Беларусь как составной части экономической 

политики государства, этапов разработки и реализации «Основных направлений денежно-

кредитной политики Республики Беларусь»; 

 освоение современных методов и инструментов денежно-кредитного 

регулирования, специфики их использования Национальным банком Республики Беларусь 

в условиях глобализации и формирования интегрированного финансового рынка; 

 изучение операций Национального банка Республики Беларусь на 

финансовом рынке, политики регулирования золотовалютных резервов Республики 

Беларусь; 

 освоение правовых основ надзорной деятельности Национального банка 

Республики Беларусь, системы пруденциальных нормативов деятельности банков и 

порядка контроля за их соблюдением, определение сущности финансовой стабильности, 

полномочий Национального банка Республики Беларусь в области мониторинга 

финансовой стабильности. 

В результате изучения учебной дисциплины «Организация деятельности 

центрального банка» формируются следующие универсальные компетенции 

компетенциями: 
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 УК-5. Быть способным к саморазвитию и совершенствованию в 

профессиональной деятельности; 

 УК-6. Проявлять инициативу и адаптироваться к изменениям в 

профессиональной деятельности. 

В результате изучения учебной дисциплины «Организация деятельности 

центрального банка» формируются следующие базовые профессиональные компетенции: 

 БПК-10. Понимать действие инструментов денежно-кредитной политики, 

организацию денежного оборота, выполнять профессиональные действия в сфере 

оказания финансовых и банковских услуг. 

В РЕЗУЛЬТАТЕ ИЗУЧЕНИЯ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ СТУДЕНТ ДОЛЖЕН: 

знать: 

 ключевые понятия и основные положения института центрального банка; 

 принципы, формы и методы организации деятельности центрального банка; 

 состав и структуру операций центрального банка; 

 правовые и экономические основы деятельности Национального банка 

Республики Беларусь; 

 сущность и организацию денежной эмиссии в рыночной экономике, понятие 

устойчивости денежного обращения; 

 принципы организации эмиссионной деятельности Национального банка 

Республики Беларусь; 

 сущность денежно-кредитной политики, деятельность Национального банка 

Республики Беларусь в данной сфере, этапы разработки и реализации «Основных 

направлений денежно-кредитной политики Республики Беларусь»; 

 современные методы и инструменты денежно-кредитного регулирования, их 

трансформацию в условиях глобализации и формирования интегрированного 

финансового рынка; 

 операции Национального банка Республики Беларусь на финансовом рынке; 

 правовые основы надзорной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь; 

 полномочия Национального банка Республики Беларусь в области 

мониторинга финансовой стабильности; 

уметь: 

 определять специфику денежно-кредитной политики, ее основных 

элементов и роли в воспроизводственном процессе в экономиках с формирующимся 

рынком; 

 анализировать практику регулирования безналичного и наличного 

денежного оборота Национальным банком Республики Беларусь; 

 раскрыть сущность системы пруденциальных нормативов деятельности 

банков; 

 дать оценку ситуации в сфере финансовой стабильности; 

владеть: 

 системным и сравнительным анализом; 

 междисциплинарным подходом при решении экономических проблем; 

 методами анализа статистических данных. 

Связи с другими учебными дисциплинами 

Перечень учебных дисциплин, усвоение которых необходимо для изучения данной 

учебной дисциплины – «Деньги, кредит, банки», «Финансы», «Макроэкономика». 

Перечень учебных дисциплин, для усвоения которых необходимы знания по 

данной учебной дисциплине – «Финансы организаций», «Организация банковского 

бизнеса», «Финансовый рынок». 
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1. СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

1.1 ЛЕКЦИОННЫЕ ЗАНЯТИЯ, ИХ СОДЕРЖАНИЕ 

 

1.1.1. Статус, функции и роль центрального банка в экономике страны 

Исторические аспекты возникновения института центрального банка. 

Сущность центрального банка, его статус. Основные цели деятельности и задачи 

центральных банков. 

Функции центрального банка, их отличие от функций коммерческих банков. 

Роль центрального банка в организации денежного обращения. Независимость и 

транспарентность как неотъемлемые признаки института центрального банка. 

Центральные банки зарубежных стран. Особенности функционирования института 

центрального банка в экономиках с формирующимся рынком. 

 

1.1.2. Правовые и экономические основы деятельности Национального банка Республики 

Беларусь, его структура 

Правовые основы деятельности Национального банка Республики Беларусь. Форма 

организации Национального банка Республики Беларусь, его юридический статус. 

Экономические основы деятельности Национального банка Республики Беларусь. 

Состав собственного капитала, резервов и фондов Национального банка Республики 

Беларусь. Структура баланса Национального банка Республики Беларусь. 

Органы управления Национального банка Республики Беларусь. Организационная 

структура Национального банка Республики Беларусь. 

 

1.1.3. Цели, функции и операции Национального банка Республики Беларусь  

Цели деятельности Национального банка Республики Беларусь. Основные функции 

Национального банка Республики Беларусь. Сравнительная характеристика функций 

зарубежных центральных банков и Национального банка Республики Беларусь. Операции 

Национального банка Республики Беларусь. 

Принципы организации деятельности Национального банка. Взаимодействие 

Национального банка с Правительством Республики Беларусь и другими 

государственными органами. 

 

1.1.4. Денежная эмиссия и устойчивость денежного обращения 

Понятие выпуска денег и денежной эмиссии. Эмиссия денег в рыночной 

экономике, банковский мультипликатор. Законы денежного обращения и особенности их 

действия на различных этапах экономического развития. Изменение содержания 

денежного оборота при переходе к рынку. Денежная масса и ее структура. Порядок 

определения агрегатов денежной массы.Денежная база: понятие и сущность. Отражение 

эмиссионных операций центрального банка в структуре его баланса. 

Понятие устойчивости денежного обращения. Денежная масса и инфляция. 

Сущность и виды инфляции. Причины появления инфляции, ее последствия. Особенности 

инфляции при переходе от административной к рыночной экономике. Пути снижения 

инфляции. Роль банковской системы в антиинфляционной политике государства. 

 

1.1.5. Денежно-кредитная политика 

Сущность денежно-кредитной политики, ее элементы. Иерархия целей денежно-

кредитной политики, их экономическое значение. Конечные цели денежно-кредитной 

политики и их взаимосвязь с целями общественного выбора. Монетарные режимы и 

оперативные цели денежно-кредитной политики. Воздействие денежно-кредитной 

политики на финансовый и реальный сектор экономики. Типы денежно-кредитной 

политики. 
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1.1.6. Денежно-кредитная политика Национального банка Республики Беларусь, ее цели и 

задачи 

Денежно-кредитная политика Национального банка Республики Беларусь как 

составная часть социально-экономической политики государства. Генезис денежно-

кредитной политики Республики Беларусь. Обзор конечных целей и монетарных режимов 

денежно-кредитной политики Республики Беларусь. Этапы разработки и реализации 

"Основных направлений денежно-кредитной политики Республики Беларусь". 

 

1.1.7. Методы и инструменты денежно-кредитного регулирования 

Система денежно-кредитного регулирования и ее основные элементы. Принципы 

организации денежно-кредитного регулирования. Объекты денежно-кредитного 

регулирования. Границы денежно-кредитного регулирования в условиях рынка. Задачи 

денежно-кредитного регулирования. Трансмиссионный механизм денежно-кредитной 

политики, его каналы и механизм воздействия на экономику. 

Классификация методов денежно-кредитного регулирования. Методы прямого 

контроля (административные). Экономические (косвенные) методы. Инструменты 

денежно-кредитного регулирования: общие и селективные, корректирующие и 

нормативные. Степень приоритетности использования различных инструментов денежно-

кредитного регулирования в условиях глобализации и формирования интегрированного 

финансового рынка. 

 

1.1.8. Организация и регулирование денежного обращения 

Принципы организации денежного обращения. 

Организация эмиссионной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь. Механизм выпуска и изъятия наличных денег из обращения. Контроль за 

наличной денежной массой. Анализ состояния и прогнозирование Национальным банком 

наличного денежного оборота. 

Эмиссионное регулирование, осуществляемое Национальным банком Республики 

Беларусь. Организация кассовой работы в учреждениях Национального банка Республики 

Беларусь. 

Роль Национального банка в организации и регулировании безналичного 

денежного обращения. Разработка нормативных актов в области безналичного денежного 

оборота. Методы воздействия Национального банка на объем и структуру безналичного 

денежного оборота. 

 

1.1.9. Операции Национального банка Республики Беларусь на финансовом рынке  

Рефинансирование банков Национальным банком Республики Беларусь, его роль 

как кредитора последней инстанции. Взаимосвязь операций рефинансирования с целями 

денежно-кредитной политики. 

Депозиты банков в Национальном банке Республики Беларусь: виды и роль в 

стерилизации денежной массы. 

Процентная политика Национального банка Республики Беларусь. Ставка 

рефинансирования, ее назначение и роль в экономике страны. 

Операции Национальным банком Республики Беларусь с ценными бумагами. 

Выпуск Национальным банком Республики Беларусь собственных ценных бумаг. 

 

1.1.10. Операции Национального банка Республики Беларусь на валютном рынке. 

Политика регулирования валютного курса  

Внутренний валютный рынок, его структура и принципы организации. Операции 

Национального банка Республики Беларусь на внутреннем валютном рынке. 

Операции Национального банка Республики Беларусь на внешнем валютном 

рынке. Международные корреспондентские отношения Национального банка Республики 
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Беларусь. Взаимодействие Национального банка Республики Беларусь с международными 

финансово-кредитными институтами (МВФ, Мировым банком, ЕБРР), центральными 

банками зарубежных стран. Международные кредиты, их получение и обслуживание. 

Проблема внешнего долга и его реструктуризация. Платежный баланс Республики 

Беларусь, его составление и публикация. 

Политика курсообразования, ее значение и эволюция в период экономических 

реформ. Роль Национального банка Республики Беларусь в развитии рынка драгоценных 

металлов и камней.  

 

1.1.11. Управление золотовалютными резервами 

Золотовалютные резервы государства и их назначение. Валовые и чистые 

международные ликвидные резервы. Понятие международной валютной ликвидности. 

Золотовалютные резервы как основной компонент международной валютной 

ликвидности. Распределение права собственности и права распоряжения резервами между 

государственными финансовыми органами, функции сторон при распределении правовой 

ответственности. 

Политика регулирования золотовалютных резервов Республики Беларусь. Цели и 

принципы управления золотовалютными резервами Национального банка Республики 

Беларусь. Выбор стратегических направлений управления золотовалютными резервами в 

конкретных экономических условиях. Критерии определения сохранности и ликвидности 

валютных резервов. Определение оптимального уровня, временной, портфельной и 

валютной структуры резервов. Перечень инструментов и сделок, разрешенных к 

использованию в процессе управления валютными резервами. Управление рисками. 

Международный опыт центральных банков по управлению золотовалютными резервами. 

 

1.1.12. Банковский надзор. Надзорные функции Национального банка Республики 

Беларусь. Мониторинг финансовой стабильности 

Основные цели и задачи банковского надзора. Установление норм и правил 

банковской деятельности, обязательных для исполнения на всей территории страны. 

Система банковского надзора, структура основных элементов банковского надзора: 

лицензирование, пруденциальный надзор, инспектирование, санирование и ликвидация. 

Правовые основы надзорной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь. Базельские принципы эффективного банковского надзора и их реализация в 

Республике Беларусь. Определение Национальным банком Республики Беларусь порядка 

и правил проведения банковских операций. Система пруденциальных нормативов 

деятельности банков и контроля за их соблюдением. 

Мониторинг финансовой стабильности монетарной сферы, осуществляемый 

Национальным банком Республики Беларусь. Объекты мониторинга финансовой 

стабильности. 
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1.2. ПРАКТИЧЕСКИЕ (СЕМИНАРСКИЕ) ЗАНЯТИЯ, ИХ СОДЕРЖАНИЕ 

 

1.2.1 Определение объёма денежной массы в Республике Беларусь на основе расчёта 

денежных агрегатов 

Изучение состава денежных агрегатов, используемых в Республике Беларусь для 

определения размеров денежной массы, находящейся в обороте.  

Закрепление полученных практических навыков на примере расчёта размера 

денежной массы в отчётном периоде по данным Национального Банка Республики 

Беларусь. 

 

1.2.2. Расчет уровня инфляции 

Определение уровня инфляции при использовании «правила величины 70». 

Определение уровня инфляции при известном уровне цен в каждом из периодов и 

влиянии его на реальный доход. 

Определение уровня цен при инфляции, дефляции и дезинфляции. 

Определение влияния уровня инфляции при осуществлении депозитных операций. 

Определение уровня инфляции при изменении скорости обращения денег. 

 

1.2.3. Составление платежного баланса 

Порядок составления баланса по текущим операциям (сальдо текущего счета), а 

также сальдо платежного баланса страны. Порядок составления платежного баланса 

Республики Беларусь в аналитическом представлении. 

Использование полученных теоретических и практических навыков на основе 

решения задач. 

  

1.2.4. Расчет величины валютного курса 

Порядок расчета величины реального валютного курса и сравнение его с 

номинальным валютным курсом. 

Порядок расчета индекса реального валютного курса при изменении индекса 

номинального валютного курса. 

Определение прибыли банка при проведении валютно-обменных операций. 

Порядок расчета кросс-курса при различных видах котировки – прямой для двух 

валют, прямой для одной валюты и косвенной для другой, косвенной для двух валют. 

Порядок расчета изменения обменный курс между иностранными валютами при 

заданном уровне инфляции в каждой из стран. 

Определение валюты, в которой следует размещать денежные средства на депозит, 

в зависимости от курсового соотношения между ними. 

 

1.2.5. Влияние валютного курса на депозитные операции 

Расчет суммы, которую получит вкладчик при прямом размещении денежных 

средств на депозит в коммерческом банке в той или иной иностранной валюте без 

использования конвертации в другую иностранную валюту. 

Расчет суммы, которую получит вкладчик при размещении денежных средств на 

депозит в коммерческом банке в той или иной иностранной валюте с использованием 

конвертации в другую иностранную валюту с последующим обратным обменом в момент 

окончания срока депозита. 

Использование корреляционного анализа для прогнозирования величины 

валютного курса. 

 

1.2.6. Порядок осуществления валютного регулирования в Республике Беларусь 

Регистрация (перегистрация) сделки, предусматривающей экспорт/импорт. 



Электронный учебно-методический комплекс «Организация деятельности центрального банка» 

83 

Порядок предоставления уведомления коммерческому банку о проведении 

валютной операции, связанной с движением капитала. 

Порядок предоставления уведомления коммерческому банку об изменении 

целевого использования приобретенной иностранной валюты. 

Порядок предоставления справки о безналичные продажи иностранной валюты 

коммерческому банку. 

 

1.2.7. Организация операций с наличной иностранной валютой 

Общий порядок работы предприятия с наличной иностранной валютой. Прием 

наличной иностранной валюты субъектами валютных операций. Цели использования 

субъектами валютных операций наличной иностранной валюты. 

Прием и использование субъектами валютных операций - нерезидентами наличных 

белорусских рублей. 

Документальной оформление операций по внесению на расчетные счета и снятия с 

них наличной иностранной валюты субъектами валютных операций. 

Порядок предоставления сведений о валютной операции в коммерческий банк. 

 

1.2.8. Валютно-обменные операции 

Порядок приобретение иностранной валюты на торгах БВФБ. Порядок 

приобретение иностранной валюты у коммерческого банка. 

Порядок продажи иностранной валюты на торгах БВФБ. Порядок продажи 

иностранной валюты коммерческому банку. 

Порядок перевода с покупкой иностранной валюты. Порядок перевода с продажей 

иностранной валюты. Порядок перевода с конверсией иностранной валюты. 

 

1.2.9. Порядок получения кредитного отчёта Национального банка Республики Беларусь  

Порядок предоставления согласия физическим лицом на получение кредитного 

отчета из НБ РБ. Порядок предоставления согласия юридическим лицом на получение 

кредитного отчета из НБ РБ. 

Порядок оформления запроса на получение кредитного отчета (форма кредитного 

отчета «Полный – юридическое лицо»). Порядок оформления запроса на получение 

кредитного отчета (форма кредитного отчета «Полный – физическое лицо»). 

Изучение данных, входящих в состав кредитного отчёта. 

 

 

1.2.10. Расчет величины обязательных резервов коммерческого банка 

Порядок формирования данных об остатках привлеченных средств, участвующих в 

расчете резервных требований. 

Порядок расчета резервных требований, подлежащих депонированию в 

Национальном банке Республики Беларусь. 

Порядок расчета фиксированной и усредняемой частей резервных требований, 

подлежащих депонированию в Национальном банке Республики Беларусь. 

 

1.2.11. Упрощенный баланс центрального банка, его доходы и расходы 

Изучение критериев отнесения операций центрального банка к активным. 

Изучение критериев отнесения операций центрального банка к пассивным. Составление 

упрощенного баланса центрального банка. 

Изучение основных расходных операций центрального банка.  

Изучение основных доходных операций центрального банка.  

Изучение порядка расчёта рентабельности центрального банка.  

Изучение показателей, характеризующих движение капитала центрального банка. 

Закрепление полученных практических навыков на условном примере. 
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2. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

2.1. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ 

для дневной формы получения высшего образования 
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1.  
Статус, функции и роль центрального 

банка в экономике страны  
2  2  2 

зачёт, 

опрос 

2.  

Правовые и экономические основы 

деятельности Национального банка 

Республики Беларусь, его структура 

2  2  2 опрос 

3.  

Цели, функции и операции 

Национального банка Республики 

Беларусь 

2  2  2 
зачёт, 

опрос 

4.  
Денежная эмиссия и устойчивость 

денежного обращения 
2  2  2 опрос 

5.  Денежно-кредитная политика 2  2  2 
зачёт, 

опрос 

6.  

Денежно-кредитная политика 

Национального банка Республики 

Беларусь, ее цели и задачи 

2  2  2 опрос 

7.  
Методы и инструменты денежно-

кредитного регулирования 
4  4  2 

зачёт, 

опрос 

8.  
Организация и регулирование 

денежного обращения 
2  2  2 опрос 

9.  

Операции Национального банка 

Республики Беларусь на финансовом 

рынке 

2  2  2 опрос 

10.  

Операции Национального банка 

Республики Беларусь на валютном 

рынке. Политика регулирования 

валютного курса 

2  2  2 опрос 

11.  
Управление золотовалютными 

резервами 
2  2  2 

зачёт, 

опрос 

12.  

Банковский надзор. Надзорные 

функции Национального банка 

Республики Беларусь. Мониторинг 

финансовой стабильности 

2  2  2 
зачёт, 

опрос 

 ВСЕГО 26  26  56  
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3. ИНФОРМАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ 

 

3.1. Перечень основной литературы 

3.1.1. Учебно-методический комплекс по учебной дисциплине «Денежное обращение и 

кредит» для специальности: 1-25 01 04 Финансы и кредит / Брестский государственный 

технический университет, Кафедра бухгалтерского учета, анализа и аудита ; сост.: С. П. 

Кайдановский. – Брест : БрГТУ, 2021. 

3.1.2. Электронный учебно-методический комплекс по учебной дисциплине «Деньги, 

кредит, банки» для специальностей: 1-25 01 04 Финансы и кредит [Электронный ресурс] / 

Брестский государственный технический университет, Экономический факультет, 

Кафедра бухгалтерского учета, анализа и аудита ; сост.: С. П. Кайдановский. – Брест : 

БрГТУ, 2022. 

3.1.3. Электронный учебно-методический комплекс по учебной дисциплине «Деньги, 

кредит, банки» для специальности: 6-05-0411-01 Бухгалтерский учет, анализ и аудит 

[Электронный ресурс] / Брестский государственный технический университет, 

Экономический факультет, Кафедра бухгалтерского учета, анализа и аудита ; сост.: С. П. 

Кайдановский. – Брест : БрГТУ, 2024 

 

3.2. Перечень дополнительной литературы 

3.1.4. Банки и небанковские кредитные организации и их операции : учебник / под ред. Е. 

Ф. Жукова. - М. : Вузовский учебник, 2004. - 491 с.  

3.1.5. Банковские операции : правовое регулирование и практика обслуживания 

клиентов. - Минск : Амалфея, 2003. - 753 с.  

3.1.6. Банковские операции : учебное пособие / под общ. ред. С. И. Пупликова. - Минск : 

Вышэйшая школа, 2003. - 351 с.  

3.1.7. Банковские операции: учебник для бакалавров / Под ред. В.В. Иванова, Б.И. 

Соколовой – М.: Издательство Юрайт, 2017 

3.1.8. Банковские операции: учебное пособие / Е.Б. Герасимова, И.Р. Унанян, Л.С. 

Тишина. – М.: Форум, 2019. – 272 с. 

3.1.9. Банковский кодекс Республики Беларусь : в редакции Закона Республики Беларусь 

от 17 июля 2006 г. № 145-З : текст по сост. на 10 сент. 2008 г. - Минск : Амалфея, 2008. - 

216 с. 

3.1.10. Гражданский кодекс Республики Беларусь : с изм. и доп., внесенными Законом РБ 

от 8 янв. 2014 г. - Минск : НЦПИ РБ, 2014. - 655 с. 

3.1.11. Денежно-кредитное регулирование : учебное пособие / О. И. Румянцева [и др.] ; 

под ред. О. И. Румянцевой. - Минск : БГЭУ, 2011. - 461 с. 

3.1.12. Деньги, кредит, банки  : учеб. пособие / И. В. Меркулова, А. Ю. Лукьянова. - М. : 

КноРус, 2010. - 352 с. 

3.1.13. Деньги, кредит, банки  : учебник / под ред. Г. Н. Белоглазовой. - М. : Юрайт-Издат : 

Высшее образование, 2009. - 620 с. 

3.1.14. Деньги, кредит, банки : ответы на экзаменационные вопросы / И. И. Очкольда. - 2-е 

изд. - Минск : ТетраСистемс, 2009. - 160 с.. 

3.1.15. Деньги, кредит, банки : учебник / под ред. Г. И. Кравцовой. - 2-е изд., перераб. и 

доп. - Минск : БГЭУ, 2007. - 444 с.  

3.1.16. Деньги, кредит, банки : учебник / под ред. Е. Ф. Жукова. - 3-е изд., перераб. и доп. - 

М. : ЮНИТИ, 2008. - 703 с.  

3.1.17. Деньги, кредит, банки : учебник / под ред. О. И. Лаврушина. - 9-е изд., стер. - М. : 

КноРус, 2010. - 560 с. 

3.1.18. Деньги, кредит, банки : учебник / под ред. О. И. Лаврушина. - 9-е изд., стер. - М. : 

КноРус, 2010. - 560 с. 

3.1.19. Деньги. Кредит. Банки  : учеб. пос. - М. : Магистр, 2010. - 509 с. 
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3.1.20. Деньги. Кредит. Банки  : учебник / Н. П. Белотелова, Ж. С. Белотелова. - 2-е изд. - 

М. : Дашков и К, 2010. - 484 с. 

3.1.21. Деньги. Кредит. Банки  : учебник для студентов вузов, обучающихся по 

экономическим специальностям / под ред. Е. Ф. Жукова. - 4-е изд., перераб. и доп. - М. : 

ЮНИТИ, 2010. - 783 с. 

3.1.22. Деньги. Кредит. Банки : учебник / под ред. В. В. Иванова, Б. И. Соколова. - М. : ТК 

Велби : Проспект, 2003. - 624 с. 

3.1.23. Деньги. Кредит. Банки. Ценные бумаги : практикум : учеб. пособие / под ред. Е. Ф. 

Жукова. - 2-е изд., перераб. и доп. - М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2008. - 431 с.  

3.1.24. Деятельность участников рынка ценных бумаг  : учебное пособие / Г. И. Кравцова 

[и др.] ; под ред. Г. И. Кравцовой. - Минск : БГЭУ, 2011. - 482 с. 

3.1.25. Международные валютно-кредитные и финансовые отношения : учебник / под ред. 

Л. Н. Красавиной. - М. : Финансы и статистика, 1994. 

3.1.26. Международные валютно-кредитные отношения : учеб. пособие. - М. : Дело и 

Сервис, 2003. - 576 с.  

3.1.27. Международные валютно-кредитные отношения: учебник / С. Б. Огнивцев. - М. : 

ИНФРА-М, 2006. - 312 с. - (Высшее образование).  

3.1.28. О пенсионном обеспечении : Закон Республики Беларусь от 17 апр. 1992г. N1596-

XII с изм. и доп. : Текст приведен по сост. на 14 дек. 2004г. - Минск : Дикта, 2004. - 56 с. 

3.1.29. Об экономической несостоятельности (банкротстве) : Закон Республики Беларусь 

от 18 июля 2000г. N423-3 / Принят Палатой представителей 22 июня 2000г. - Минск : 

Амалфея, 2001. - 208 с. 

3.1.30. Руководство к выполнению курсовых работ по финансово-аналитическим 

дисциплинам : тематика, порядок разработки и правила оформления : для студ. спец. 

"Финансы и кредит" дневной и заочной форм обучения / Министерство образования 

Республики Беларусь, Брестский государственный технический университет, Кафедра 

бухгалтерского учета, анализа и аудита ; сост. И. И. Обухова. - Брест : БрГТУ, 2013. - 27 с. 

3.1.31. Рынок ценных бумаг  : учебник / Б. А. Колтынюк. - 3-е изд., перераб. и доп. - СПб. : 

Издательство Михайлова В. А., 2004. - 336 с. 

3.1.32. Рынок ценных бумаг : учебник / под ред. В. А. Галанова, А. И. Басова. - 2-е изд., 

перераб. и доп. - М. : Финансы и статистика, 2004. - 448 с.  

3.1.33. Фондовый рынок / Ю. Р. Тихонов. - Минск : Амалфея, 2000. - 224с. 

3.1.34. Фондовый рынок : учебное пособие / под ред. проф. Г. И. Кравцовой. - Минск : 

БГЭУ, 2008. - 327 с. 

 

3.2. Перечень компьютерных программ, наглядных и других пособий, методических 

указаний и материалов, технических средств обучения, оборудования для выполнения 

лабораторных работ 

В процессе обучения сочетаются как активные, так и интерактивные формы 

проведения занятий (компьютерные симуляции, деловые игры, разбор ситуаций, мастер-

классы). В качестве информационных источников используются инновационные 

компьютерные технологии и интернет-ресурсы (сайты образовательных учреждений, 

ведомств, информационно-справочные системы), как обязательный компонент стандартов 

образования. 

При проведении занятий в аудитории применяется интерактивное оборудование 

(компьютер, мультимедийный проектор) для демонстрации презентаций по темам лекций, 

что позволяет значительно активизировать процесс обучения. При проведении занятий с 

применением информационных и телекоммуникационных технологий применяются 

сервисы электронной информационно-образовательной среды (Google Classroom). 

Использование новых образовательных технологий обеспечивает развитие следующих 

навыков: 
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1. Аналитические навыки - умение отличать данные от информации, классифицировать, 

выделять существенную и несущественную информацию, анализировать, находить 

пропуски информации и уметь восстанавливать их. Мыслить ясно и логично. 

Практические навыки. Пониженный по сравнению с реальной ситуацией уровень 

сложности проблемы способствует формированию на практике навыков использования 

методов и принципов принятия решений. 

2. Творческие навыки. Развиваются в генерации альтернативных решений, которые 

нельзя найти логическим путем. 

3. Коммуникативные навыки - умение вести дискуссию, использовать наглядный 

материал защищать собственную точку зрения, убеждать оппонентов, составлять краткий 

убедительный отчет. 

4. Социальные навыки -  умение слушать, поддерживать в дискуссии или 

аргументировать противоположное мнение, контролировать себя и т. д. 

5. Самоанализ. Несогласие в дискуссии способствует осознанию и анализу мнения других 

и своего собственного. Возникающие моральные и этические проблемы требуют 

формирования социальных навыков их решения. 

 

3.3. Перечень средств диагностики результатов учебной деятельности 

Для диагностики результатов сформированности компетенций обучающихся в 

результате усвоения дисциплины   могут применяться следующие основные формы и 

средства оценки знаний: 

1. Устная форма – собеседования; устные выступления и доклады на семинарах и 

курсовой конференции; выступления с докладами и презентациями на студенческих 

научно-практических конференциях, зачет. 

2. Письменная форма – тесты, контрольные опросы, рефераты, индивидуальные задания, 

аттестационные и контрольные работы 

3. Смешанная форма – защита рефератов и отчетов по практическим заданиям; оценка по 

модульно-рейтинговой системе; коллективная защита результатов деловой игры. 

4. Техническая форма – компьютерное тестирование; мультимедийная презентация 

докладов, тестирование через Google Classroom. 

Текущая аттестация проводится в целях периодического контроля и оценки 

результатов учебной деятельности обучающихся по учебной дисциплине.  

Текущая аттестация обучающихся дневной формы получения образования 

включает выполнение теста по темам 1-6 учебной программы. Тестирование проводится в 

технической форме через Google Classroom. 

Обучающиеся допускаются к промежуточной аттестации по учебной дисциплине, 

при условии успешного прохождения текущей аттестации. 

Допуском к сдаче зачёта является успешное выполнение 2/3 тестового задания. 

 

3.4. Методические рекомендации по организации и выполнению самостоятельной работы 

обучающихся по учебной дисциплине 

Самостоятельная работа включает самостоятельное изучение отдельных вопросов 

дисциплины, включенных в учебную рабочую программу. При организации 

самостоятельной неуправляемой работы студентов используются традиционные 

технологии сообщающего обучения, предполагающие передачу информации в готовом 

виде, формирование учебных умений по образцу: лекции, практические занятия, 

написание, заслушивание и обсуждение рефератов. Использование традиционных 

технологий обеспечивает систематичность, относительно малые затраты времени на 

передачу и усвоение материала. 

В самостоятельную работу по дисциплине входит неконтролируемая 

самостоятельная работа в объеме 56 часов, в том числе: 

 работа над лекционным материалом, учебной литературой – 14 часов; 
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 подготовка к практическим и семинарским занятиям – 14 часов; 

 написание рефератов, подготовка презентаций – 14 часов; 

 подготовка к зачету – 14 часов. 

Перечень вопросов, выносимых на самостоятельное изучение при 

неконтролируемой самостоятельной работе: 

1. Центральные банки зарубежных стран. Особенности функционирования института 

центрального банка в экономиках с формирующимся рынком. Рекомендуемая литература: 

[3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

2. Сравнительная характеристика функций зарубежных центральных банков и 

Национального банка Республики Беларусь. Рекомендуемая литература: [3.1.1], [3.1.2], 

[3.1.3]. 

3. Роль банковской системы в антиинфляционной политике государства. Рекомендуемая 

литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

4. Особенности антиинфляционной политики в Республике Беларусь. Рекомендуемая 

литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

5. Монетарные режимы и оперативные цели денежно-кредитной политики. 

Рекомендуемая литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3] 

6. Генезис денежно-кредитной политики Республики Беларусь. Рекомендуемая 

литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

7. Трансмиссионный механизм денежно-кредитной политики, его каналы и механизм 

воздействия на экономику. Рекомендуемая литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

8. Степень приоритетности использования различных инструментов денежно-

кредитного регулирования в условиях глобализации и формирования интегрированного 

финансового рынка. Рекомендуемая литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

9. Базельские принципы эффективного банковского надзора и их реализация в 

Республике Беларусь. Рекомендуемая литература: [3.1.1], [3.1.2], [3.1.3]. 

 

3.5. Примерный перечень вопросов к зачету 

1. Исторические аспекты возникновения института центрального банка 

2. Сущность центрального банка, его статус. Основные цели деятельности и задачи 

центральных банков 

3. Функции центрального банка, их отличие от функций коммерческих банков 

4. Роль центрального банка в организации денежного обращения 

5. Правовые основы деятельности Национального банка Республики Беларусь  

6. Форма организации Национального банка Республики Беларусь, его юридический 

статус 

7. Экономические основы деятельности Национального банка Республики Беларусь  

8. Органы управления Национального банка Республики Беларусь  

9. Цели деятельности Национального банка Республики Беларусь  

10. Основные функции Национального банка Республики Беларусь  

11. Принципы организации деятельности Национального банка  

12. Понятие выпуска денег и денежной эмиссии  

13. Эмиссия денег в рыночной экономике, банковский мультипликатор. Законы 

денежного обращения и особенности их действия на различных этапах экономического 

развития  

14. Денежная масса и ее структура. Порядок определения агрегатов денежной массы 

15. Денежная база: понятие и сущность. Отражение эмиссионных операций 

центрального банка в структуре его баланса 

16. Сущность и виды инфляции  

17. Причины появления инфляции, ее последствия  

18. Пути снижения инфляции  

19. Сущность денежно-кредитной политики, ее элементы  
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20. Конечные цели денежно-кредитной политики и их взаимосвязь с целями 

общественного выбора  

21. Типы денежно-кредитной политики 

22. Денежно-кредитная политика Национального банка Республики Беларусь как 

составная часть социально-экономической политики государства  

23. Этапы разработки и реализации «Основных направлений денежно-кредитной 

политики Республики Беларусь» 

24. Система денежно-кредитного регулирования и ее основные элементы  

25. Принципы организации денежно-кредитного регулирования  

26. Классификация методов денежно-кредитного регулирования  

27. Принципы организации денежного обращения 

28. Организация эмиссионной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь  

29. Механизм выпуска и изъятия наличных денег из обращения  

30. Анализ состояния и прогнозирование Национальным банком наличного денежного 

оборота 

31. Эмиссионное регулирование, осуществляемое Национальным банком Республики 

Беларусь  

32. Организация кассовой работы в учреждениях Национального банка Республики 

Беларусь 

33. Роль Национального банка в организации и регулировании безналичного 

денежного обращения  

34. Методы воздействия Национального банка на объем и структуру безналичного 

денежного оборота 

35. Рефинансирование банков Национальным банком Республики Беларусь, его роль 

как кредитора последней инстанции 

36. Процентная политика Национального банка Республики Беларусь  

37. Операции Национальным банком Республики Беларусь с ценными бумагами  

38. Внутренний валютный рынок, его структура и принципы организации  

39. Операции Национального банка Республики Беларусь на внутреннем валютном 

рынке 

40. Операции Национального банка Республики Беларусь на внешнем валютном рынке  

41. Международные корреспондентские отношения Национального банка Республики 

Беларусь  

42. Взаимодействие Национального банка Республики Беларусь с международными 

финансово-кредитными институтами  

43. Платежный баланс Республики Беларусь, его составление и публикация 

44. Политика курсообразования, ее значение и эволюция в период экономических 

реформ  

45. Роль Национального банка Республики Беларусь в развитии рынка драгоценных 

металлов и камней  

46. Золотовалютные резервы государства и их назначение  

47. Политика регулирования золотовалютных резервов Республики Беларусь Цели и 

принципы управления золотовалютными резервами Национального банка Республики 

Беларусь  

48. Основные цели и задачи банковского надзора  

49. Система банковского надзора, структура основных элементов банковского надзора 

50. Правовые основы надзорной деятельности Национального банка Республики 

Беларусь  

51. Определение Национальным банком Республики Беларусь порядка и правил 

проведения банковских операций  
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52. Система пруденциальных нормативов деятельности банков и контроля за их 

соблюдением 

53. Мониторинг финансовой стабильности монетарной сферы, осуществляемый 

Национальным банком Республики Беларусь 
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ПРОТОКОЛ СОГЛАСОВАНИЯ УЧЕБНОЙ ПРОГРАММЫ 

 

Название учебной 

дисциплины, с которой 

требуется согласование 

Название кафедры 

Предложения об 

изменениях в содержании 

учебной программы 

учреждения высшего 

образования по учебной 

дисциплине 

Решение, принятое 

кафедрой, разработавшей 

учебную программу (с 

указанием даты и номера 

протокола) 

Деньги, кредит, банки 

Кафедра 

бухгалтерского 

учета, анализа и 

аудита 

  

Организация банковского 

бизнеса 

Кафедра 

бухгалтерского 

учета, анализа и 

аудита 

  

 

Содержание учебной программы 

согласовано с выпускающей кафедрой 

Заведующий выпускающей кафедрой, 

кандидат экономических наук, доцент                                                Н.В. Потапова 
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