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Аннотация 
Данная статья посвящена проблеме венчурного 

финансирования, которое заключается в долгосрочных инвестициях в 
акционерный капитал вновь создаваемых или действующих малых 
инновационных предприятий.  

Abstract 
This article is devoted to a problem of venture financing which consists 

in long-term investments into the share capital of again created or operating 
small innovative enterprises. 
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Лидирующее место в современной экономике принадлежит 
экономическим системам качественно нового технологического уровня, в 
которых роль главного ресурса играет интеллектуальный ресурс, 
поэтому в ряде стран разработана инновационная политика, 
обеспечивающая активизацию инновационной деятельности и 
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повышение восприимчивости экономики к инновационным процессам [1, 
4].  

Принципиально важным шагом на пути движения Беларуси к новой 
экономике стала разработка Государственной программы 
инновационного развития Республики Беларусь на 2007–2010 гг., 
которая была утверждена в 2007 г. и предусматривала реализацию 1302 
инновационных проектов. В результате выполнения программы были 
открыты более 100 новых предприятий, созданы 386 новых производств, 
проведена модернизация 609 действующих предприятий на основе 
внедрения 888 передовых технологий.  

Одним из направлений развития малого инновационного 
предпринимательства в Республике Беларусь является венчурный 
бизнес. 

Государственная программа инновационного развития Республики 
Беларусь на 2011-2015 гг. предусматривает внесение концептуальных 
изменений в стратегию государственной поддержки малого и среднего 
предпринимательства и придание приоритета развитию малого и 
среднего инновационного предпринимательства, а также 
инфраструктуры его поддержки. Конечной целью является создание 
системы государственной поддержки инновационного 
предпринимательства, включающей пересмотр всех актов 
законодательства, направленных на развитие малого и среднего 
предпринимательства и его инфраструктуры.  

Модель развития венчурной деятельности определяется 
совокупностью средств, методов и мер государственного 
стимулирования данного направления в стране.  

Анализ и оценка зарубежного опыта позволяет выделить 
различные модели развития венчурной деятельности. На основе 
исследования зарубежного опыта модели государственного развития 
венчурной деятельности можно разделить на четыре категории:  

1) Прямое инвестирование государственных средств в 
инновационные компании.  

2) Инвестирование государственных средств через венчурные 
фонды.  

3) Смешанные программы развития венчурной деятельности. 
4) Гарантийные программы развития венчурной деятельности [1].  
Ни в одном государстве мира венчурная индустрия не способна 

достичь высокого уровня развития исключительно рыночными 
методами. В каждом конкретном случае требуется прямое или 
косвенное вмешательство государства. Причем чем позже страна 
начинает двигаться в этом направлении, тем более существенные 
усилия вынуждены прикладывать органы власти для достижения 
поставленных целей.  
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Важным вопросом в условиях современной Беларуси является 
формирование необходимой правовой базы, с одной стороны, 
регламентирующей порядок осуществления венчурной деятельности, а 
с другой - стимулирующей потенциальных инвесторов к участию в ее 
осуществлении. Как один из вариантов действий возможна ориентация 
на создание в Беларуси сети венчурных фондов для поддержки малых 
инновационных предприятий [1, 2]. 

Малые инновационные предприятия являются главным объектом 
рискового финансирования потому, что имеют более высокую 
эффективность организации инновационной деятельности по сравнению 
с крупными фирмами. 

Венчурный проект состоит из нескольких этапов. На первом этапе, 
когда существует только изобретение либо идея, инвестирование 
осуществляют бизнес-ангелы (физические либо юридические лица, 
инвестирующие в проекты на ранней стадии). Далее финансирование 
осуществляют венчурные и инвестиционные фонды, финансовые и 
экспертные инвестиции, которых идут на расширение проекта. Любой 
успешный венчурный проект, как правило, приобретается 
стратегическим инвестором, которым может являться крупная 
корпорация [2,4].  

В Республике Беларусь не так много венчурных инвесторов, как 
это необходимо. На данный момент в стране появляется все больше 
бизнес-ангелов, без которых ни один венчурный проект не может быть 
реализован. Такие инвестиции считаются сверхрискованными, так как 
бизнеса еще нет, а есть только бизнес-идея.  

В Республике Беларусь существует Общественное объединение 
«Сообщество бизнес-ангелов и венчурных инвесторов «БАВИН» - это 
первое формализованное объединение бизнес-ангелов. Сообщество в 
настоящий момент состоит из 12 бизнесменов и топ-менеджеров из 
Минска. Однако это очень мало для страны, так как для поиска 
инвестора для одного проекта необходимо, чтобы ее оценило около 50 
инвесторов из которых только 1 сможет его проинвестировать [3]. 

Для стимулирования прихода новых предпринимателей в сферу 
инновационного бизнеса целесообразно учредить ежегодные 
государственные премии предпринимателям, действующим в сфере 
высокотехнологичного бизнеса и добившимся наивысших темпов роста 
компаний, в том числе использовавших венчурные инвестиции.  

В настоящее время идет целенаправленная работа по 
совершенствованию законодательства, систем финансирования, 
стимулирования и подготовки кадров, формируются новые 
инновационные инфраструктуры, вносится существенный вклад в 
создание нового информационного общества.  
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Малый инновационный бизнес может занять свою нишу на рынке 
при условии создания инновационных продуктов как в промышленной, 
так и в интеллектуальной сферах. 
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