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яния предприятия-заемщика в контексте внутреннего кредитного рейтинга заемщика. 
Внутренний кредитный рейтинг является инструментом, используемым финансовыми ор-
ганизациями для определения кредитоспособности заемщиков и принятия решений о выдаче 
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Согласно статистике банковской деятельности кредитных организаций по всему миру, 

ключевой источник их дохода – результаты кредитования и кредитные продукты. Но, не-

смотря на столь весомую долю в формировании размера прибыли, именно система кредито-

вания выступает основным фактором, приводящим к потере средств, убыткам и даже непла-

тежеспособности банка. 

При кредитовании клиентов банками Республики Беларусь всегда придавалось особое 

значение вопросам обеспечения исполнения обязательств. С одной стороны, это обусловлено 

требованиями статьи 147 Банковского кодекса Республики Беларусь, предусматривающей в 

качестве одного из существенных условий кредитного договора способ обеспечения испол-

нения обязательств по кредитному договору, с другой стороны – желанием банков обезопасить 

себя от негативных последствий, вызванных возможным невозвратом выданных кредитов. 

В настоящее время в связи с экономическим кризисом, и санкционным давлением на 

Республику Беларусь (в том числе и на банковскую сферу), проблема возвратности кредита и 

мер обеспечения его возврата стоит особенно остро. Об этом свидетельствует увеличение 

количества заявлений должников (юридических лиц) о признании их банкротами, а также 

рост числа судебных решений о невозможности взыскания долга с граждан из-за отсутствия 

у них имущества, на которое может быть обращено взыскание. 

В качестве одного из факторов, оказывающего существенное влияние на уменьшение 

кредитных рисков при работе банка с заемщиками, можно отметить анализ кредитоспособ-

ности. Особенно актуальны эти вопросы в настоящее время, когда для кредитной сферы не 

существует единой методики проведения анализа кредитоспособности заемщиков. Большин-

ство банков используют общепринятые подходы к его проведению, тем не менее, некоторые 

вопросы организации и структуры построения методики могут варьироваться в зависимости 

от конкретных условий. 

Основные элементы, характеризующие финансовое состояние предприятия как заем-

щика. 

Финансовое состояние предприятия – это характеристика его финансовой конкуренто-

способности, а именно, платежеспособности, кредитоспособности, а также использования 

финансовых ресурсов и капитала, выполнения обязательств перед контрагентами. Из этого 

следует, что финансовое состояние характеризует финансовые возможности организации как 

партнера по бизнесу, как объекта инвестирования капитала, как налогоплательщика. 

Под финансовой устойчивостью следует понимать способность организации успешно 

функционировать и развиваться, сохранять оптимальное равновесие своих активов и пасси-

вов в динамически меняющейся внешней среде, гарантирующее ее устойчивую платежеспо-

собность и высокую инвестиционную привлекательность в пределах допустимого уровня 

текущих и перспективных экономических рисков. 

Платежеспособность – это способность организации платить по своим долгам и обяза-

тельствам в данный конкретный период времени. Другими словами, платежеспособность – 

возможность организации наличными денежными ресурсами своевременно погашать свои 

платежные обязательства. 

Рентабельность предприятия – это соотношение чистой прибыли (доход минус расходы) 

к общей сумме инвестированного на предприятии капитала (собственный и заемный).  

Она показывает, какой доход приносит предприятие в процентах от вложенных в него 

средств. Чем выше рентабельность, тем более высокий кредитный рейтинг оно имеет как за-

емщик [3]. 

Деловая активность предприятия – это совокупность действий, направленных на до-

стижение целей и обеспечение его экономической деятельности. К таким действиям относят-

ся производственные операции, финансовые операции, маркетинговые операции, операции 

по управлению и организации бизнеса. Весь этот комплекс действий позволяет предприятию 

сохранять конкурентоспособность на рынке, увеличивать доходы и расширять свой бизнес и, 

соответственно, повышать свой кредитный рейтинг [4]. 
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В качестве критериев оценки платежеспособности как одного из главных индикаторов 

финансового состояния предприятия, используются четыре основных показателя: 

– коэффициент текущей ликвидности, характеризующий общую обеспеченность субъ-

екта хозяйствования краткосрочными активами для погашения краткосрочных обязательств; 

– коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, характеризу-

ющий наличие у субъекта хозяйствования собственных оборотных средств, необходимых 

для его финансовой устойчивости; 

– коэффициент обеспеченности обязательств активами, характеризующий способность 

субъекта хозяйствования рассчитываться по своим обязательствам; 

– коэффициент абсолютной ликвидности, характеризующий какая часть краткосрочных 

заемных обязательств может быть при необходимости погашена немедленно [5]. 

На основе диагностики финансового состояния можно оценить вероятность наступле-

ния банкротства для организации, для чего могут быть использованы различные методы: 

1) качественные (или коэффициентные) – предполагают проведение анализа системы 

финансовых коэффициентов деятельности организации; направлены в большей мере на вы-

явление причин несостоятельности; 

2) количественные (или факторные) модели оценки вероятности наступления несостоя-

тельности (банкротства) – ориентированы на временные оценки возможного наступления 

банкротства [6]. 
Вероятность банкротства для предприятия представляет собой оценку риска возникно-

вения финансовых трудностей, неспособности компании выплатить свои долги и обязатель-
ства перед кредиторами в срок. Это может быть вызвано различными причинами, в том чис-
ле, низкой прибыльностью, высокими затратами на производство, недостаточной эффектив-
ностью управления, изменением рыночных условий или повышенной конкуренцией. Веро-
ятность банкротства оценивается на основе финансовых показателей предприятия, таких как 
показатели ликвидности, рентабельности, уровень задолженности и т. д. Оценка вероятности 
банкротства помогает кредиторам, инвесторам и другим заинтересованным лицам принять 
информированное решение о сделках с компанией. 

Данная модель основана на предположении, чем больше активов, тем выше их ликвид-
ность. При этом, по мнению аналитиков, в отечественной практике анализа вероятности 
банкротства данная модель дает завышенные оценки, так как большое влияние на формиро-
вание рейтингового числа Z оказывает сумма прибыли от реализации. 

Далее следует процесс присвоения внутреннего кредитного рейтинга – это ключевой 
этап процесса оценки кредитоспособности заемщика в системе внутреннего кредитного рей-
тинга финансовой организации. Этот этап играет важную роль в определении того, какие 
кредиты могут быть предоставлены заемщику и под какими условиями. 

Процесс присвоения внутреннего кредитного рейтинга включает в себя: 
1. Анализ финансовой информации. Финансовая организация собирает и анализирует 

разнообразные данные о заемщике, включая бухгалтерскую отчетность, кредитную историю, 
денежные потоки и другие финансовые показатели. Это помогает создать обширное пред-
ставление о финансовом состоянии заемщика. 

2. Оценка финансовых показателей. На основе собранной информации финансовая ор-
ганизация проводит оценку различных финансовых показателей заемщика, таких как лик-
видность, рентабельность, задолженность и другие. Оценка позволяет определить степень 
риска, связанную с предоставлением кредита. 

3. Моделирование кредитного рейтинга. С использованием специальных методов и мо-
делей, финансовая организация определяет конечный кредитный рейтинг заемщика. Этот 
рейтинг может представлять собой числовую оценку или буквенное обозначение, которое 
указывает на уровень кредитоспособности заемщика. 

4. Принятие решений о кредите. На основе внутреннего кредитного рейтинга и других 
факторов, таких как цель кредита и требования кредитора, финансовая организация прини-
мает решение о выдаче кредита, его сумме и условиях (например, процентной ставке и сроке 
погашения). 
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Таким образом, разработанные и используемые на сегодняшний день модели и методи-

ки очень разнообразны, при этом все они обладают определенными недостатками. Изучение 

действующей практики анализа свидетельствует об отсутствии какой-либо единой универ-

сальной модели, которая позволит достоверно определить вероятность наступления банкрот-

ства. В связи с этим для целей диагностики вероятности банкротства целесообразно исполь-

зовать одновременно несколько моделей. 

При оценке финансового состояния предприятия-заемщика учитываются различные 

факторы, такие как уровень задолженности, общая ликвидность, прибыльность, стабиль-

ность доходов и др. Все эти факторы влияют на способность выполнять свои финансовые 

обязательства в будущем. 

К основным группам коэффициентов относятся показатели платежеспособности (ко-

эффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными 

средствами, коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами, коэффициент 

абсолютной ликвидности), показатели финансовой устойчивости (коэффициент оборачивае-

мости капитала, коэффициент финансовой независимости коэффициент капитализации, ко-

эффициент маневренности собственного индекса постоянного актива). На основе коэффици-

ентов оценивается также вероятность наступления банкротства организации. 
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