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Внедрение принципов ESG в Республике Беларусь сталкивается с рядом проблем, вклю-
чая несовершенство законодательной базы в сфере ответственного инвестирования, недо-
верие со стороны инвесторов и давление в виде санкций. Правительству предстоит отве-
тить на эти вызовы и создать условия для успешной интеграции ESG-подхода в экономику 
страны. 
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The implementation of ESG principles in the Republic of Belarus faces a number of problems, 

including the imperfection of the legislative framework in the field of responsible investment, mis-
trust on the part of investors and pressure in the form of sanctions. The government will have to 
solve these challenges and create conditions for the successful integration of the ESG approach in-
to the country’s economy. 
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С началом 2020-х годов стало очевидным, что экологические и социальные вопросы 

стали более значимыми в обществе, что привело к росту инвестиций в ESG-фонды [1]. Этот 
интерес в значительной степени связан с пандемией COVID-19, которая привлекла внимание 
к ущербу, наносимому окружающей среде и обществу.  

В июле 2022 года единственное рейтинговое агентство Беларуси, "BIK Ratings", разра-
ботало методологию оценки ESG-показателей для компаний, городов и регионов. Этот шаг 
демонстрирует стремление агентства расширить свои возможности в области присвоения 
ESG-рейтингов, что в целом положительно. Однако в Республике Беларусь существует ряд 
проблем, которые замедляют процесс внедрения принципов ESG. Следует отметить, что все 
они взаимосвязаны и не могут быть рассмотрены изолированно. Одной из основных причин, 
затрудняющих развитие ответственных инвестиций в Беларуси, является низкий уровень 
финансовой грамотности. Успешное развитие ESG связано с наличием инвесторов, готовых 
вкладывать средства в "устойчивые" активы. Однако исследования показывают, что лишь 
небольшая доля населения в Республике Беларусь инвестирует в ценные бумаги (всего 15,3 % за 
январь – июнь 2023 года) [2]. Это также приводит к низкому объему сделок с ценными  
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бумагами компаний-эмитентов в Беларуси (24,1 млрд рублей в 2022 году) [3], что значительно 
меньше, чем в развитых странах, где ответственное инвестирование уже утвердилось как тренд. 

Изучая практику ESG-инвестирования в более развитых странах с точки зрения соблю-

дения принципов ESG, можно наблюдать, что даже там не все идеально в части существую-

щей таксономии проектов, которая постоянно меняется и дополняется [1]. С этим связана 

проблема, называемая "greenwashing" или "зеленая промывка", – это стратегия, при которой 

компании притягивают клиентов, заинтересованных в экологии, хотя сами компании не со-

ответствуют этим стандартам. Основная причина greenwashing заключается в отсутствии 

общих стандартов для раскрытия информации о своей экологической деятельности. Вслед-

ствие этого компании могут манипулировать информацией, скрывая негативные аспекты 

своей деятельности и подчеркивая истинно положительные экологические проекты. 

В Республике Беларусь возникают аналогичные проблемы, и часть их источников свя-

зана с особенностями структуры экономики и мерами государственного регулирования.  

На данный момент в Беларуси отсутствует законодательная база для регулирования ответ-

ственных инвестиций. В то время как в стране существуют долгосрочные программы по раз-

витию "зеленого" финансирования, такие как Национальная стратегия устойчивого развития 

Республики Беларусь на период до 2035 года, Программа социально-экономического разви-

тия Республики Беларусь на 2021–2025 годы и Национальный план действий по развитию 

"зеленой" экономики на 2021–2025 годы, неясно, когда и какие конкретные меры будут при-

няты для их реализации. 

Экологическое управление представляет лишь один аспект ESG-подхода, и остаются 

два других компонента: социальное взаимодействие и корпоративное управление. Для пол-

ноценной интеграции ESG-принципов в экономику Республики Беларусь необходимо более 

четкое понимание и ориентир в плане сроков и конкретных шагов по развитию всех трех ас-

пектов. 

Доверие инвесторов к белорусским эмитентам является еще одним сдерживающим 

фактором в развитии ESG-инвестирования в Республике Беларусь. В 2022 году произошло 

несколько дефолтов по корпоративным облигациям, при этом некоторые из них вызывают 

подозрения в умышленном неисполнении обязательств [4]. При этом количество убыточных 

и малорентабельных предприятий в стране остается высоким [5]. С учетом такой статистики 

потенциальные инвесторы сталкиваются с рисками и осматриваются несколько раз, прежде 

чем вкладывать средства в активы белорусских эмитентов. 

Кроме того, растет санкционное давление со стороны стран Европы и США, что 

усложняет деятельность отечественных компаний и отодвигает иностранных инвесторов от 

рынка Республики Беларусь. 

Все вышеупомянутые факторы совместно оказывают давление на потенциал развития 

ESG в Республике Беларусь. Несмотря на то, что была разработана "Методология присвое-

ния ESG рейтингов компаниям, городам и регионам", прошло недостаточно времени, чтобы 

судить об успехе или неудаче данной инициативы. Однако, по мнению автора, Беларусь пока 

находится на начальном этапе интеграции ESG-принципов, и для достижения успеха необ-

ходимо преодолеть множество вызовов. Беларуси предстоит продолжать усилия по устране-

нию указанных проблем, прежде чем она сможет успешно внедрить ESG-подход в свою эко-

номику. 
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Кластерное развитие представляет собой важный фактор для укрепления конкурен-
тоспособности регионов и отраслей. В данной статье исследуются различные преимуще-
ства, формы и методы стимулирования развития кластеров на основе анализа научных  


