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Здания (помещения) с требуемыми параметрами в с. Шаркан отсутствуют, в связи с 

этим при сравнении затрат на аренду и строительство, аренда является более целесообразной. 

Заключение 

В заключении, можно отметить, что аренда помещений для государственных учрежде-

ний является экономически целесообразным решением по многим причинам. Во-первых, это 

позволяет минимизировать затраты на строительство и ремонт собственных зданий. Во-

вторых, аренда помещений предоставляет возможность быстро реагировать на изменения в 

организационной структуре или численности сотрудников (при реорганизации численность 

сотрудников может быть сокращена). В-третьих, арендодатель обычно содержит помещения, 

что освобождает арендатора от некоторых затрат на обслуживание и ремонт.  

Однако следует учитывать, что аренда имеет свои недостатки, такие как повышение 

арендных плат в будущем или необходимость освобождения помещений по истечении срока 

договора. 

В любом случае решение об аренде, покупке или строительства должно основываться 

на анализе затрат и ожидаемых потребностях, а также на рассмотрении возможных преиму-

ществ и недостатков каждого варианта. 
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Важный вывод из теории и практики монетарной политики – это «принцип нейтраль-

ности денег в долгосрочной перспективе». 
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Введение. Основа долгосрочного роста экономики – эффективная трансформация сбе-

режений в инвестиции и капитал. Накапливаясь, сбережения формируют богатство в виде 

финансовых и нефинансовых чистых активов, которое определяет спрос на деньги, а значит, 

их стоимость. [1].  

Основная часть. Можно ли с помощью дополнительной эмиссии обеспечить экономи-

ку длинными деньгами? Можно ли с помощью дополнительной эмиссии обеспечить эконо-

мику национальными деньгами вместо иностранной валюты? Ответ на оба вопроса – нет. 

Эмиссия же ведет к увеличению и доходов, и расходов, что никак не влияет на величину сбе-

режений. Таким образом, невозможно создать ресурсы для долгосрочного экономического 

роста, кроме создания внутренних или привлечения внешних сбережений, т. е. сбережения не 

могут быть «напечатаны» центральным банком Длину финансовых ресурсов определяют не 

коммерческие банки и не центральный банк, а субъекты экономики, которые приносят эти 

ресурсы в банковскую систему, т. е. сберегатели [2]. 

У развитых стран накоплен богатый опыт денежно-кредитного стимулирования эконо-

мики как с целью ускорения экономического роста, так и с целью его восстановления. Одна-

ко позитивным его можно считать лишь в моменты сжатия экономической активности. Во 

всех остальных случаях результаты были или несущественны, или кратковременны и нега-

тивны.  

Само по себе предложение денег центральным банком не обладает магическими свой-

ствами. Если причина спада в том, что субъекты экономики не могут или не хотят брать кре-

диты, то результаты стимулирования роста за счет эмиссии, в том числе путем покупки кор-

поративных облигаций, будут скромными. При неблагоприятной экономической конъюнкту-

ре или избыточной долговой нагрузке предприятий и населения, или проблемах с невозвра-

тами кредитов в банковской системе, ни субъекты экономики не будут заинтересованы брать 

кредиты по разумным ставкам, ни банки их выдавать.  

Исходя из этого, можно сделать вывод, что даже в экономически развитых странах 

эмиссия не всегда приводит к ускорению экономического роста. Этот факт подвергает сомне-

нию эффективность эмиссии, которая становится еще более неявной в формирующихся эко-

номиках, где финансовые рынки не так сильно развиты, доверие к национальным валютам 

слабее, а степень инфляционных ожиданий выше [3]. 

Рассмотрим современную денежную теорию. Современная денежная теория, или со-

временная теория денег (Modern Monetary Theory, или ММТ), – сейчас одна из самых обсуж-

даемых тем в финансовых и научных кругах. ММТ – это неортодоксальная концепция, в со-
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ответствии с которой государство может с определенными оговорками финансировать бюд-

жетные расходы за счет денежной эмиссии для достижения полной занятости и без инфляци-

онных последствий. В основе современной денежной теории лежит несколько допущений. 

Ее сторонники полагают, что правительство может выпускать государственные облигации, а 

также погашать их за счет денежной эмиссии, в результате чего дефолт по госдолгу невозмо-

жен. Ограничение касается экономик, обладающих монетарным суверенитетом, у которых 

госдолг номинирован в национальной валюте, а сама валюта является резервной. Экономика 

с резервной валютой в счет эмиссионного финансирования бюджетного дефицита может 

оплачивать свои госрасходы. Подобное невозможно в развивающихся странах, поскольку 

эмиссионное финансирование бюджетных расходов ведет к гиперинфляции и обесценению 

национальной валюты. Однако эмитент резервной валюты сталкивается с меньшими бюд-

жетными ограничениями и может позволить себе хронический дефицит бюджета, дефицит 

торгового баланса и больший госдолг. В ММТ имеются несколько ошибок на теоретическом 

уровне. Во-первых, эмиссионное финансирование дефицита бюджета в большинстве случаев 

заканчивалось инфляцией (это мы наблюдаем и сейчас и в ЕС, и в США). По этой причине 

национальное законодательство о центральных банках наделяет их независимостью от пра-

вительства, а также вводит запрет на прямые кредиты бюджету и покупку гособлигаций на 

первичном рынке. Во-вторых, госдолг имеет ограничения даже в странах с развитой эконо-

микой. Работает так называемая эквивалентность Рикардо – Барро, согласно которой эконо-

мические агенты действуют рационально и учитывают будущие бюджетные ограничения 

правительства. С большим долгом правительство может справиться двумя путями: повысив 

налоги или обесценив его. Увеличение налогов повредит экономическому росту, поэтому 

власти склонны к долгосрочному обесценению долга в счет инфляции. В-третьих, обеспечи-

вая полную занятость, государство является не самым эффективным работодателем и инве-

стором. Государственный сектор обладает низкой производительностью труда и капитала. 

Перемещение стимулирующей политики с частного на государственный сектор будет вести 

не к оживлению, а к затуханию экономического роста. В-четвертых, проблемы со своевре-

менным принятием решений: налогообложение, через которое сторонники ММТ планируют 

управлять инфляцией, носит инертный характер. В отличие от процентной ставки его трудно 

увеличить оперативно – пересмотр бюджетных норм может занимать годы. На практике ни 

одна страна не использует налоги для краткосрочного контроля над инфляцией. ММТ не «де-

нежна». Это в первую очередь фискальный подход к государственным финансам, ориентиро-

ванный на налоговую политику как экономический ускоритель и тормоз. В-пятых, по-

видимому, именно эмиссия резервных валют является основным фактором глобальных 

мыльных пузырей [4]. 

Даже если принять, что ММТ верна, в любом случае Беларуси невозможно будет ею 

воспользоваться. Чтобы по-настоящему пожинать преимущества, открываемые MMT, по 

мнению адептов данной теории, правительство должно обладать денежным суверенитетом. 

Быть эмитентом валюты – необходимое, но недостаточное условие. Как объясняет профессор 

университета Стоуни-Брук  С. Келтон, есть два других условия: «Чтобы в полной мере вос-

пользоваться особыми полномочиями, которыми наделен эмитент валюты, странам необхо-

димо сделать больше, чем просто предоставить себе исключительное право на выпуск валю-

ты. Также важно, чтобы они не обещали конвертировать свою валюту во что-то, что может 

закончиться (например, в золото или валюту какой-либо другой страны). И они должны воз-

держиваться от заимствования в валюте, которая не является их собственной. Когда страна 

выпускает свою собственную неконвертируемую (фиатную) валюту и заимствует только в 

своей собственной валюте, эта страна получает денежный суверенитет» [5].  

Заключение. В настоящее время с точки зрения устойчивости долга по причине высо-

ких процентных ставок ММТ не применима для Республики Беларусь, даже если была бы 

верна. Даже в условиях Запада со сверхнизкими процентными ставками государственный 

долг не является бесплатным, а для экономики Беларуси тем более. Расширение госдолга в 

текущих реалиях будет весьма обременительным для нас, поскольку потенциальные темпы 
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реального экономического роста экономики в настоящий момент не перекрывают реальную 

плату за пользование долгом. Еще раз подчеркну, что возможности маневра Беларуси в де-

нежно-кредитной и налогово-бюджетной сферах не настолько широки, как у развитых эко-

номик, поэтому пользоваться мерами смягчения стоит весьма осмотрительно. 

Избыточная эмиссия в условиях Беларуси просто приведет к обесценению курса и раз-

гону инфляции, а высокая и неопределенная инфляция сокращает спрос на деньги, понижает 

монетизацию экономики, а также повышает процентные ставки. Увеличивая неопределен-

ность в экономике, высокая инфляция отрицательно влияет на темпы экономического роста. 
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