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Актуальность статьи определяется, прежде всего, тем, что в настоящее время в 
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По своей сути пассивные операций банка с ценными бумагами происходят посредством 
выпуска облигаций. ОАО ”Белагропромбанк“ предлагает получить дополнительный доход, 
разместив временно свободные денежные средства в именные облигации, которые в настоя-
щее время являются одним из наиболее привлекательных финансовых инструментов рынка 
ценных бумаг. 

Владельцами облигаций могут быть юридические лица и индивидуальные предприни-
матели в соответствии с условиями, определенными в решении о выпуске, проспекте эмис-
сии облигаций. 

ОАО ”Белагропромбанк“ выпускает: 
- Облигации, обеспеченные обязательствами по возврату основной суммы долга и упла-

те процентов по предоставленным банком кредитам на строительство, реконструкцию или 
приобретение жилья под залог недвижимости; 

- Облигации без обеспечения, выпускаемые в соответствии с подпунктом 1.8. пункта 1 
Указа Президента  Республики Беларусь от 28 апреля 2006 г. №277 ”О некоторых вопросах 
регулирования рынка ценных бумаг“; 
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- Биржевые облигации [1]. 

Биржевые облигации – это облигации, номинированные в белорусских рублях, выпус-

каемые в бездокументарной форме, со сроком обращения не более одного года, размещение и 

обращение которых осуществляются только через торговую систему ОАО ”Белорусская ва-

лютно-фондовая биржа“. 

Преимущества данного финансового инструмента: 

- отсутствие налогообложения доходов, полученных по облигациям. В соответствии с 

Особенной частью Налогового кодекса Республики Беларусь доходы, полученные от реали-

зации и погашения облигаций, включая процентный доход, налогом не облагаются; 

- высокая доходность. С учетом льготного налогообложения доходность инвестиций в 

облигации превышает доходность депозитов; 

- регулярная выплата процентного дохода. Выплата дохода по облигациям с процент-

ным доходом осуществляется в даты, определенные решением о выпуске, проспектом эмис-

сии облигаций; 

- различные сроки размещения свободных денежных средств в облигации банка  

(от 6 месяцев до 5 лет); 

- облигации банка включены в ломбардный список ценных бумаг, принимаемых  

Национальным банком Республики Беларусь в качестве обеспечения ломбардных и других 

кредитов; 

- свободное обращение облигаций на вторичном рынке через торговую систему ОАО 

”Белорусская валютно-фондовая биржа“; 

- возможность продажи облигаций банку до даты начала их погашения. Возможность 

владельцев облигаций продать облигации банку до даты начала их погашения в порядке, 

предусмотренном решением о выпуске, проспектом эмиссии облигаций; 

- высокая надежность облигаций; 

- возможность организации выпуска облигаций для юридических лиц на индивидуаль-

ных условиях [1]. 

Для анализа пассивных операций ОАО ”Белагропромбанк“ рассмотрим статью ”Выпу-

щенные долговые ценные бумаги“ в общем объеме обязательств.  

 

 
 

Рис. 1 – Состав и структура обязательств ОАО ”Белагропромбанк“ на 31.12.2021 гг. 

 

Из рисунка 1 видно, что удельный вес выпущенных долговых ценных бумаг в общем 

объеме обязательств в 2021 г. составляет 6%, что свидетельствует о том, что банк активно не 

использует облигации в качестве инструмента по привлечению денежных средств [2-3]. 
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В таблице 1 рассмотрим динамику выпущенных долговых ценных бумаг ОАО ”Белаг-

ропромбанк“ за период 2019-2021 гг. 

 

Таблица 1 - Динамика выпущенных долговых ценных бумаг ОАО ”Белагропромбанк“ 

за период 2019-2021 гг. 

Статьи пассива 

Абсолютный при-

рост, тыс. руб 
Темп роста, % Темп прироста, % 

2020/2019 2021/2020 2020/2019 2021/2020 2020/2019 2021/2020 

1 2 3 4 5 6 7 

Производные финансовые 

инструменты 
-299 -425 59,04% 1,39% -40,96% -98,61% 

Средства Национального 

банка Республики Беларусь 
- 222397 - 172,14% - 72,14% 

Средства банков и иных фи-

нансовых учреждений 
317547 684399 118,16% 133,13% 18,16% 33,13% 

Счета клиентов 1375941 565735 122,52% 107,56% 22,52% 7,56% 

Выпущенные долговые цен-

ные бумаги 
-238331 200943 68,32% 139,10% -31,68% 39,10% 

Субординированный кредит 0 0 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 

Обязательства по отложен-

ному налогу на прибыль -1854 - 5,60% - -94,40% - 

Прочие обязательства -32590 -17790 75,85% 82,62% -24,15% -17,38% 

Итого обязательства 1728714 1655149 119,33% 115,51% 19,33% 15,51% 

 

Из таблицы 1 видно, что динамика выпущенных банком ценных бумаг не стабильная.  

В общем наблюдается отрицательная тенденция, так как за период с 2019 г. по 2021 г. объем 

выпущенных долговых ценных бумаг сократился на 37 388 тыс. руб. или на 4,97%. Это мо-

жет быть обусловлено невыгодными условиями по облигациям или более выгодными усло-

виями по депозитам, из-за чего клиенты стали меньше приобретать облигации 

ОАО ”Белагропромбанк“. А также это может быть обусловлено тем, что банк сам предпочи-

тает привлекать денежные средства посредством предоставления депозитов клиентам, а не 

посредством выпуска долговых ценные бумаг. 

В таблице 2 рассмотрим состав и структуру выпущенных ОАО ”Белагропромбанк“ дол-

говых ценных бумаг. 

 

Таблица 2 – Состав и структура выпущенных ОАО ”Белагропромбанк“ долговых цен-

ных бумаг за период 2019-2021 гг. 

Показатели 

На 31.12.2019 На 31.12.2020 На 31.12.2021 

Сумма, 

тыс. руб. 

Уд.вес, 

% 

Сумма, 

тыс. руб. 

Уд.вес, 

% 

Сумма, 

тыс.руб. 

Уд.вес, 

% 

1 2 3 4 5 6 7 

Процентные облигации 752 152 99,99 513 814 99,99 714 757 99,99 

Дисконтные облигации 42 0,01 49 0,01 49 0,01 

Итого выпущенные долго-

вые ценные бумаги 
752 194 100,00 513 863 100,00 714 806 100,00 

 

Из таблицы 2 видно, что ОАО ”Белагропромбанк“ выпускает в оборот в основном про-

центные облигации, объем дисконтных облигаций незначительный. 

В таблице 3 рассчитаем показатели, характеризующие пассивные операции банка с 

ценными бумагами. 
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Таблица 3 – Показатели, характеризующие пассивные операции 

ОАО ”Белагропромбанк“ с ценными бумагами за период 2019-2021 гг. 

Показатели 
На 

31.12.2019 

На 

31.12.2020 

На 

31.12.2021 

Отклонение 

2020/2019 2021/2020 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент соотношения порт-

феля выпущенных банком соб-

ственных ценных бумаг и общего 

объема привлеченных средств 

0,0841 0,0482 0,058 -0,0359 0,0098 

Коэффициент соотношения порт-

феля выпущенных банком соб-

ственных ценных бумаг и величи-

ны уставного капитала банка 

0,237 0,1619 0,2252 -0,0751 0,0633 

Коэффициент соотношения порт-

феля выпущенных банком соб-

ственных ценных бумаг и всей ре-

сурсной базы банка 

0,0734 0,0427 0,052 -0,0307 0,0093 

 
На основе рассчитанных коэффициентов в таблице 3 можно сделать вывод, что 

ОАО ”Белагропромбанк“ в период с 2019 г. по 2021 г. сокращает объемы выпуска долговых 

ценных бумаг и происходит переориентация на другие источники привлечения денежных 

средств. Разберем подробнее каждый показатель: 

1) коэффициент соотношения портфеля выпущенных банком собственных ценных бу-

маг и общего объема привлеченных средств в 2021 г. составил 0,058. Это говорит о том, что 

на 1 рубль привлеченных средств приходится 0,058 выпущенных облигаций. В динамике 

данный показатель в 2021 г. по сравнению с 2019 г. уменьшился на 0,0261. Это означает, что 

банк стал меньше привлекать денежных средств за счет облигаций; 

2) коэффициент соотношения портфеля выпущенных банком собственных ценных бу-

маг и величины уставного капитала банка в 2021 г. составил 0,2252. Показывает сколько вы-

пущенных долговых ценных бумаг приходится на 1 рубль уставного капитала. В динамике 

данный показатель в 2021 г. по сравнению с 2019 г. уменьшился на 0,0118; 

3) коэффициент соотношения портфеля выпущенных банком собственных ценных бу-

маг и всей ресурсной базы банка в 2021 г. составил 0,052. Данный показатель свидетельству-

ет о степени зависимости банка от средств, привлеченных в результате размещения соб-

ственных долговых ценных бумаг. В динамике данный показатель в 2021 г. по сравнению с 

2019 г. уменьшился на 0,0214. Сокращение данного показателя в динамике показывает 

уменьшение степени значимости данного вида привлечений. 

С целью расширения источников привлечения средств посредством размещения цен-

ных бумаг, а также повышения привлекательности предлагаемых банком услуг предлагается 

производить выпуск интернет-облигаций. 

ОАО ”Белагропромбанк“ с 1 февраля 2021 года приступил к размещению именных об-

лигаций для физических лиц в бездокументарной форме, продажа которых осуществляется 

дистанционным способом посредством программного комплекса ”Электронная торговая 

площадка“. На данный момент ОАО ”Белагропромбанк“ предлагает своим клиентам только 

один выпуск облигаций в бездокументарной форме, что дает основание полагать, что банк не 

рассматривает данный вид привлечения ресурсов эффективным. Всё вышесказанное дает ос-

нование полагать, что у банка есть потенциал для развития именно этого направления при-

влечения ресурсов [4]. 

Покупка интернет-облигаций – это современный и выгодный способ инвестирования 

средств. Действительно, покупка облигаций в режиме онлайн – это современно, очень ком-
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фортно и выгодно. Одним из преимуществ интернет-облигаций для клиента является то, что 

они выпускаются в бездокументарной форме, поэтому не могут быть украдены, испорчены 

или утеряны. А приобрести их можно не выходя из дома с персонального компьютера. Также 

нет необходимости посещать банк и для получения дохода и суммы погашения: выплаты 

осуществляются в установленные эмиссионными документами даты на текущие (расчетные) 

банковские счета владельцев облигаций. 

Кроме того, при расчетах по сделкам с облигациями и выплате причитающихся сумм 

клиентам используются текущие счета, что более безопасно по сравнению с операциями с 

использованием банковских платежных карт. 

В связи с тем, что интернет-облигации – это онлайн-продукт, отсутствуют затраты по 

обеспечению их хранения. Среди финансовых преимуществ таких облигаций – отсутствие 

комиссий при совершении сделок, при открытии счета ”депо“, текущего счета. А в соответ-

ствии с законодательством полученный по облигациям доход не облагается подоходным 

налогом [5]. 
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