HaeXHOo naaTexecnocobHbIMY NoKa Hesb3s.

CocTaB MCTOYHMKOB (DMHAHCUMPOBAHWS 3aBOAOB LBETHOW MeTannyprum
XapaktepusyeTcs TeHAeHUnel K yMeHbLUIEHNI0 A0/ COBCTBEHHOIO kanutana
B 06weit cymme ucTo4HMKoB (¢ 65-70% B 1998r. go 32-35% B 2003r.). 310
NpMBENO K POCTY YAEesbHOro Beca KpPeAWTOPCKOW 3ad0s/HKeHHoCcTn ¢ 42% B
1998r. o 56-57% B 2003r. YpoBeHb peHTabesibHOCTU aKTUBOB 6blN OTpuULa-
TeNbHbIM, NOCKONbKY EieniuiiHa 6aHKOBCKOro npoueHTa no cTaBke pedvHaH-
cupoBaHusa LB P® 3HaunTenbHO NPeBOCXOAMUT nokasaTenn peHTabesibHoCTu
6onbLUMHCTBaA 3aBOAOEI OLIM.

Kak n3BecTtHo, MaTepuanbHble 060POTHbIE CPeACTBA MOXHO 06ecneynTb
B TOM umcne W 3a cyeT HennaTexel, a Takke 6apTepa, BeKcenelw,
B3aMmMo3ayeToB. MOXHO BOCMO/Ib30BaTbCA Takke U BHYTPEHHUMMU
NCTOYHMKAMWN MONOSIHEHNSA 06OPOTHBLIX CPEeACTB - NPMbbINIbID. OgHAKO Takoi
NCTOYHMK Ha 6ONbLUNHCTBE NpeanpuaTUil OTCyTCTBYET.

Nntepatypa
1. PaiikoB KO.H. 3koHOMMKA NpeanpuUATUin 06paboTKM LIBETHbIX METa//IOB -
M.: NuTepmeT NHxuHupuur, 2003, 336¢: wn.
2. 0308 O.B., Cegbix A.M. AHann3 Npon3BOACTBEHHO - XO3ANCTBEHHOW Aes-
Te/IbHOCTW MeTanypruyeckmx npegnpusartuii - M.: MMCuC, 2002, 360c.
3. WepemeT A.A., Caitcpynun P.C., HerawkoB E.B. MeTogmnka hyHaHCOBOroO
aHanunsza-M.: MH®PA-M, 2002,208c.

PEHTABE/IbHOCTb CTPOUTE/IBHOTO NPOWN3BOACTBA
M.H. NBapoBckuit
PYCN «CTpoiiTpecT No 8»

CTpouTeNbHO-MOHTaXHble oOpraHu3auuMn [LO/DKHbI MMETb OnpefesieHHYo
BeNNMYMHY npuobinn. OHa ABNSAETCA WCTOYHMKOM pPasBUTUA OpraHusauum un
CTUMY/IMPOBaHUA TpyAa paboTHUKOB. [MpubbIIb MOXET ObiTb NosyyeHa oOT
peanusaunn CTPOUTENBHO-MOHTaXHbLIX paboT uau ycnyr, oT BHepeannsauu-
OHHbIX 4OX0A0B M OT N304Yein peannsayumn.

OcHoBHaa Macca npubbinyM nosyvyaeTca OT peanusauuy CTPOUTESbHO-
MOHTaXHbIX pa6oT. OHa paccyuTbiBAETCA OT BE/IMYMHbLI N1AHOBbLIX Hakone-
HWA 1 CHMWXeHMA ce6ecToMMOCTMU NO cTaTbsM 3aTpaT (Matepuansl, 3apaboT-
Has nnara, akcnayartauua MawuH U MexaHu3MOoB, HaknafHble pacxogbl). Of-
HaKo Mo cymMme npubbIIM CNOXHO onpeaennTb aeKTUBHOCTL paboTbl op-
raHmsaumn. [Ons HopMmasnbHOl paboTbl MWHMMabHas peHTabenbHOCTb
CTPOMTE/IbHOWN OpraHu3auumn fo/mkHa 6biTb He MeHee 10 -12%.

OTa BennuyMHa onpefenseTca Hanpas/IEHUAMU UCMNOMb30BaHUA NPUOLIK,,
13 KOTOPOI OpraHm3auun NAaTAT HanorM Ha HeABUXUMOCTb, MPWUGLIIbL, MeCT-
Hble, MOMOJSIHAT COB6CTBEHHbIE O060POTHbIE CPeAcTBa, cofepxar counasib-
Hyto cpepy. Ha atn uenu yxogut 3 - 6% peHTabenbHOCTU B 3aBUCMMOCTU OT
Ha/Muma 06bEKTOB CoUManbHON MHPACTPYKTYpPbl U COBCTBEHHOW MPON3BOA-
CTBEHHOW 6a3bl. Ha 06HOB/IEHNE OCHOBHOTO KanuTana HyXHo 3 - 4% peHTa-
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6enbHOCTM 1 Ha co3gaHue dpoHaa noTpebneHuns 2 - 3%. CoctaBum Tabnuuy
2 pacnpegenenus 6anaHcoBoi NpubbINN OT peann3aunm
Ta6nunua 1 (MH, py6.)

Ne HanmeHoBaHue npn 3% npy 6,3%

nn peHTabenbHOCT  peHTabeslbHOCTH

1 2 3 4

1 Mpubbinb OT peanusauyuu 344 699

2 Hanor Ha HegBMXUMOCTb 130-150 130-150

(344- (699-140)0,24=
3 %TTZ;SE npudLINL 24 % 140)0,24=49 =134
159 425

4 MecTHble Hanorn 4% 6 17
OcTaTok 153 408
OTunCIEHNSA TOPOACKUM YHUTAPHBIM

5 npeanpuaTnam 5% npu peHra- 8 20
6ensHoCTU [0 20%
OcTaTok 145 388

6 ®oHA, NONOSIHEHNSA COBCTBEH- a4 116
HbIX 060pOTHBIX cpeacTs 30%

7 OKOHOMUYECKME CaHKLuK 15 15

8 TeHwn, wTpadbl, HEYCTOWNKM 10 10
CopepxaHne co6CTBEHHOIO 50-100 50-100

9 xwunoro coHaa cpepHee 75 75
OcTaTok 1 172

10 ®oHAa HakonneHusa 60% 0,6 103

11 doHa notpebneHusa 40% 0,4 69

OKOHOMMYECKME CaHKUMKW, NeHu, WTpadbl U HEYCTONKM B3ATbI 418 NpU-
Mepa y XOpoLwo paboTalwmnx TpecToB. Y 60/bLNHCTBA Xe TPeCcTOB CyMMbl
MX 3HAYUTENBHO BbILLE.

®oHA NONONHEHNS COBCTBEHHbLIX 060POTHLIX CPEACTB NpU peHTabenb-
HocTu B 3% nonyunnca B 44 mnH. py6., a npn 6,3 % -116 mnH. py6. MHoro
3TO UNN Mano?

PocT nHgekca LeH Ha cTpouTesbHble matepuansl ¢ gekabps 2003 roga
no ceHTA6pbL 2004 roga coctaBun 121,26% (c 1616,675 go 1960,397).

CpepHee BbINONHEHUE B MecsLl, cocTaBnseT 11,8 : 9 = 1,31 mnpa. py6.

YpenbHblil BeC mMaTepuasioB, U3fesMili U KOHCTPYKLMIA cocTaBnsieT no
baHHbiM PHTL, 55%. Pacxog martepuanos B Mecsl coctasut 1,31 x 0,55 =
0,72 mnpg, py6., T.e. 720 MUINOHOB py6ei.

YNA Al A/
MaTepwnasnbl nogopoxasnn Ha Cymmy: — = 158unnu.pys6.

MononHeHne co6CTBEHHbIX 06OPOTHBLIX CPEACTB NPOM3OLIO B CTPOUTESb-
HbIX OpraHusauusx bpectckoii, Butebekoid, Momenbckoii, MornneBckoin o6nactax
Bcero Ha 44-50 mMnH. py6. Kaxpas cTpouTesnibHas opraHnsaums ymeHbLIuaa cBou
obopoTHble cpeacTBa He MeHee 4Yem Ha 100 wmnH.  py6.  (153-50).
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B cpegHem no MUWHCTPONApPXMTEKTYPbl YMEHbLUEHMEe COOCTBEHHbIX
060pOTHbIX (POHA0B nNpounsowsio Ha 153-116= 37 mnH. py6. Ecnu yyecTtb, 4to
Takas kapTMHa (a OHr B MpOLW/ble rofbl M3-3a OFPOMHON MHMAAUMKM Bbina
elwé 3HauyuTesIbHO XyXe) Oblna Ha NPOTSAXEeHMM nocnefHux 13 neT, TO B
cpefHeM Mo MUWHCTPOMapXUTEKTYpbl B KasiWOM CTPOWTE/IbHOM NpeanpusaTum
HeoCTaTOK COBCTBEHHbIX 060POTHbLIX CPEACTB COCTABUT HE MeHee YeMm no 481
MNH. py6. (13x37). 310 - TeopeTuyeckass BennumHa. PakTnyeckm mMHorve Tpe-
CTbl UMEIT He0CTaTOK COGCTBEHHLIX 060POTHBLIX cpeacTs B 1-1,5 mnpa. py6. K
pacyeTHON BeNnynHe HegocTaTka COOCTBEHHbIX 060POTHBLIX CpeacTB fo6aBns-
eTcsa nepepacxop no poHAy notpebneHnsa. 3to 150-200 mnH. py6. B rog,.

NuTtepatypa.
1. bepuronsy C.b., MenbHuk M.B. MeTtogonorna 3aKOHOMUYECKOro aHanmsa
X035icTBYyHOLLLErO cybbekTa. - M., 2003.
2. NBapoBckuin M.H. AHann3 OesTenbHOCTU CTPOUTENbLHO-MOHTAXHbIX Opra-
Hu3aumin. - bBpect, 2004.
3. OTyeTHble gaHHble NpeanpuATMA MUHCTPORapPXUTEKTYPbI.

ANALIZA ZROZNICOWANIA WYNIKOW DZIALALNOSCI
PRODUKCYJNEJ PRZEDSIEBIORSTW WEDLUG DZIALOW EKD.
ZASTOSOWANIE MODEL|I PANELOWYCH
Barbara Dariska - Borsiak,

Uniwersytet £ 6dzki, £6dz, Polska

Zasadniczym celem opracowania jest analiza dziatalnosci
produkcyjnej przedsiebiorstw polskich na podstawie préby panelowej
pochodzacej z 27 dziatow Europejskiej Klasyfikacji Gospodarczej (EKD) w
okresie 24 miesiecy. Anaiira taka, oprécz opisu rzeczywistosci w okresie
proby, moze by¢ podstawg do podjecia dziatan majgcych na celu poprawe
efektywnosci dziatania przedsiebiorstw.

Wyniki dziatalno$ci produkcyjnej mierzono rozmiarami wytworzonej
produkcji, wielko$cia  zatrudnienia oraz  poziomem  wynagrodzen
pracownikbw. Te trzy zmienne byly zmiennymi objasnianymi kolejnych
rownan modelu o rownaniach tacznie wspotzaleznych. Weryfikaciji
empirycznej poddano hipoteze, ze oprécz czynnikbw wplywajacych na
ksztattowanie sie tych zmiennych we wszystkich dziatach w identyczny
sposob istniejg jeszcze czynniki specyficzne dla poszczegoinych dziatow
gospodarki, wynikajgce wylgcznie z ich specyfiki. Do czynnikéw takich
zaliczy¢ mozna historyczne uwarunkowania ich rozwoju, a takze ogélny stan
gospodarczy kraju.

Uwzglednienie w modelu niemierzalnych bezposrednio czynnikow
specyficznych dla przedsiebiorstw dziatajacych w réznych dziatach bylo
mozliwe dzieki zastosowaniu modeli panelowych, to znaczy modeli
estymowanych na podstawie préby przekrojowo - czasowe.

Ws$réd modeli panelowych wyrézni¢é mozna dwie kategorie: modele ze
zmiennymi sztucznymi - FEM (ang.fixed effects model), w ktorych efekty
specyficzne dla poszczegolnych grup (dziatéw), jako zmienne nielosowe
stanowig zréznicowany wzgledem obiektéw, ale staly w czasie wyraz wolny,
oraz modele z dekompozycjg skiadnika losowego REM - (ang. random
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