
На территории Брестской области инвесторами из Республики 
Польша создано более 170 совместных и иностранных предприятия -  в 

Ітом числе 20 резидентов СЭЗ «Брест».
Инвесторы из приграничного с Брестской областью Люблинского 

воеводства создали 43 предприятия.
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Республика Беларусь
Проблема кризиса на предприятиях Республики Беларусь сегодня 

достаточно актуальна. Состояние хозяйствующих субъектов характери
зуется высокой степенью убыточности, которая по общему числу пред
приятий страны составила 26,2% в январе-октябре 2004 года, по про
мышленным предприятиям -  38,4%. Одним из инструментов вывода 
предприятия из кризиса является процедура санации, для которой в 
большинстве случаев требуются финансовые средства, привлечение 
которых в условиях ограниченности инвестиций в РБ затруднительно.

В целях стимулирования инвестиций в оздоровление предприятия 
предложен новый подход к оценке инвестиционной привлекательности, 
включающий информативные количественные критерии, определяющие 
необходимость и целесообразность дальнейшей разработки инвестици
онных составляющих санационного проекта.

На повышение инвестиционной безопасности сотрудничества с 
предприятием - объектом санации направлена методика сравнительной 
рейтинговой оценки инвестиционной привлекательности объекта сана
ции, базирующаяся на применении комплексного показателя скорости 
развития кризисного состояния организации (схема).
Под скоростью развития кризиса будем понимать количественную оцен
ку интенсивности изменения платежеспособности предприятия (основ
ного индикатора банкротства) в единицу времени.

Основной целью определения рейтинговой величины инвестицион
ной привлекательности санируемого предприятия на основе показателя 
скорости развития кризиса является получение возможности ранжира 
кризисных предприятий по степени целесообразности санации методом 
инвестиционных вложений. С позиции государства при принятии реше
ний о финансировании оздоровления ряда кризисных предприятий рей
тинговая оценка дает возможность отбора предприятий, которые наибо
лее устойчивы, стабильны в своем развитии. Организации с резкими 
скачками показателей финансового состояния, с интенсивным падением 
платежеспособности, имеют подозрения в умышленном банкротстве.
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Этап 1
Сбор исходной 
информации

Этап 2
Расчет коэффици
ентов -  индикато
ров банкротства

Этап 3
Построение ап
проксимирующей 
функции, описы
вающей измене
ние показателя за 
период 1+п

Отчетность предприятия за период 1 +п, 
где п > 24 месяцев (Форма 1-5)

К1 = Текущие активы / крат
косрочная задолженность

К2 = (Собственный капитал -  внеобо
ротные активы) / денежные средства

Этап 4

КЗ = Суммарные обязатель
ства / Валюта баланса

f'(Kl)*(-l)=Vki

Вычисление произ
водной функции, яв
ляющейся скоростью 
(Vki) изменения пока
зателя ki и приведе
ние в сопоставимый 
вид

К4 = Просроченные обяза
тельства / Валюта баланса

f'(K2)*(-l)=Vk2

lxi= V k i/  Vkiopt
Этап 5 1

Стандартизация ско
рости по каждому по
казателю (отношение 
к наихудшему значе
нию)

Этап 6
Расчет весовых коэффициен
тов р„ характеризующих зна
чимость показателей К1-К4 
(р1+р2+рЗ+р4=1) и приведе
ние Vki к интегральному пока
зателю скорости кризиса Vk

’ г ' Г
: Г ( К 1 ) f ( K 2 ) f ( K 3 ) f ( K 4 )

Г ( К З ) = У к з

Х 2 =  Vk2/Vk2opt

Так как показатели 
К1 и К2 прямо про
порциональны 
улучшению плате
жеспособности 
предприятия, а по
казатели КЗ и К4 -  
обратно пропор
циональны, произ
водится корректи
ровка производной 
множителем (-1)

f'(K4)=Vk.

хэ= Vk)/Vlonpt

Х 4 =  V k i /  V k4opl

Vk = і/л [ы Г - x , ) 2 + р2( 1 - х г) 2 + . . .+ p , ( l -x , )2

Схема расчета скорости кризиса
Предложенная методика рейтинговой оценки инвестиционной при

влекательности предприятия была апробирована на ряде отечествен-

152



ных предприятий, проходящих процедуру банкротства, и рекомендуется 
к применению на стадии инициативной санации, а также судебной сана
ции. Причем подбор параметров оценки возможен произвольный, исхо
дя из требований заинтересованных в расчете субъектов.

Разработанная методика расчета скорости кризиса позволяет оце
нить состояние предприятия не в статике, а в динамике, что имеет 
большое значение в условиях динамичной экономической среды Рес
публики Беларусь. Информация о скорости развития кризиса в условиях 
увеличения числа убыточных предприятий в стране позволит опреде
лить обоснованность оздоровления субъектов хозяйствования, предот
вратить распыление ограниченных финансовых ресурсов на нецелесо
образную санацию.

ПРОБЛЕМЫ ПОВЫШЕНИЯ ИННОВАЦИОННОЙ АКТИВНОСТИ НА 
ПРЕДПРИЯТИЯХ КОНЦЕРНА «БЕЛЛЕГПРОМ»

О.Н.Жилинская
НИЭИ Министерства экономики Республики Беларусь

Перспективы экономического развития республики Беларусь во мно
гом определяются конкурентоспособностью страны на мировых рынках. 
В современной экономической литературе снова популярностью пользу
ется точка зрения, выдвинутая Й. Шумпетером, согласно которой наибо
лее перспективным методом достижения отдельными фирмами конку
рентных преимуществ является инновационная деятельность.

На наш взгляд, предприятия всех форм собственности должны ру
ководствоваться инновационной стратегией деятельности, а предпри
ятия частной формы собственности по своей природе (изначально) 
должны быть инновационны.

Внедрение инноваций в разных отраслях характеризуется различ
ной степенью интенсивности. Наиболее технологичной отраслью в стра
не является промышленность, так как в ней используется 91% передо
вых производственных технологий. В легкой промышленности 82% со
ставляют традиционные технологии, 18% новые, а высокие вообще не 
применяются. Средняя продолжительность их использования составля
ет 20 лет. По данным Министерства статистики инновационно активны
ми предприятиями промышленности можно считать 325 предприятий, 
что составляет 13,9% от их общего количества.

Инновационная активность каждого отдельного предприятия обу
словлена его финансовой достаточностью. Основным источником фи
нансирования инноваций преимущественно были собственные средства 
предприятий (77,2%), средства внебюджетных фондов (5,8%), иностран
ных инвесторов (2,2%), республиканского бюджета (0,5%).
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