
Institutions. In case of institution operating within provinces, the supervision is hold in province 
governors or organs indicated by them.

Except from services mentioned above other services of publicly funded are provided: social 
assistance, family and residential subsidies, e tc .1

IV. Conclusion
The German system of social protection can serve as example to follow. The system created this 

way requires preparation and assurance of suitable funds for its efficient functioning. Not many 
countries can afford this kind of system.

Not so wealthy countries need to introduce less expensive system. That is a reason why German 
system is a standard but only for a few.
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UBERLEGUNGEN UIBER DIE GEW AHLTEN ASPEKTE DER KONZEPTIONEN FUR DIE 
ERHALTUNG DES KAPITALW ERTES EINES UNTERNEHMENS

Abstract: The main aim of this paper is theoretical analysis of presented in the literature conceptions of enterprise 
capital value maintenance. The mental and real conception of capital have been discussed. The conceptions of capital 
maintenance means the possibility of resources reconstruction in financial and material form. These conception are 
divided into: conception of maintenance the real capital, conception of maintenance the material capital, conception of 
maintenance the nominal capital.

Keywords: conception of maintenance the real capital, conception of maintenance the material capital, conception of 
maintenance the nominal capital.

Das Hauptziel dieser Beaibeitung ist es, die in der Literatur dargestellten Konzeptionen fur die 
Erhaltung des Kapitalwertes eines Unternehmens theoretisch zu analysieren. Die Bedeutung der 
Konzeptionen fur die Erhaltung des Kapitalwertes eines Unternehmens kann direkt auf die Rolle des 
Kapitals bei Bildung und Funktionierung der Wirtschaftssubjekte bezogen werden.

In der Ókonomietheorie werden die Hinweissatze daruber exponiert, dass das Kapitał eine der 
gmndlegendsten okonomischen Kategorien in der gegenwartigen entwickelten Marktwirtschaft ist.* 2 A. 
N. Duraj betont, dass das Kapitał ein unentbehrliches Merkmal jedes Unternehmens ist und seine

'  See E.Borowczyk.M.Fluks, Organization ot systems of the social protection InEuropean Union, European Economy Region and 
Switzerland, Social Insurance Institution, W arsaw  2003 , page 34-35

2 R . Borowiecki, J. Czaja , A. Jaki, Strategia gospodarowania kapitelem w przedsiębiorstwie. Zagadnienia wybrane, TNOIK , 
W arszaw a -  Kraków 1997, S . 21
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Stellung auf dem Finanzmarkt bestimmt. Es ist also notwendig, bei Uberlegungen uber existenzielle 
und laufende Probleme in der Funktionierung der Wirtschaftssubjekte das Kapitał zu analysieren.1

Man soil jedoch auf das Kapitał ais okonomische Grundkategorie hinweisen, die aber gleichzeitig 
komplex und mehrdimensional ist. In der Fachliteratur wird der Begritf „Kapitał" unterschiedlich 
definiert. Ats Beispiel kann man hier die Meinungen der Ókonomie-Klassiker erwahnen. Unter dem 
Begritf des Kapitals hat I. Fisher die Bestande in einem angegebenen Zeitraum verstanden.1 2 A. Smith 
definierte ein Kapitał ais ein zur Produktion kumulierter Bestand, dagegen J.B. Clark hat in einem 
Kapitalbestand die Kapitalguter als konkrete physische Objekte unterschieden, die als Werkzeuge 
Oder Produktionsmittel3 dienen. Der franzósische Ókonomist J.B. Say hat z.B. behauptet, dass das 
Kapitał seinem Wesen nach immer immateriell ist. Da es nicht die Materie ist, die das Kapitel 
ausmacht, sondern der Wert dieser Materie.4

Nach den aktuellen Meinungen iiber das Wesen des Kapitals wird seine Natur auch in 2 Ebenen 
eingeteilt, und zw ar: in eine abstrakte (geistige) und in eine reale (gegenstandliche).5 In der ersten 
Auffassung wird angenommen, dass das Kapitał eine okonomische Kategorie ist, die einen 
steigerungsfahigen Wert bestimmt. Der aus der Steigerung erfolgte Wertunterschied kann als 
zusatzlicher Wert, als Gewinn, als Zinsen6 bezeichnet werden. In der gegenstandlicher Auffassung 
werden die zur Entwicklung der weiteren Produktion gesammelten Guter ais Kapitał definiert. Bei 
ihrem effektiven Einsatz nimmt ein Kapitał zu, dagegen im Falle eines irrationalen Handelns kann ein 
Verlust entstehen und es wird nicht gewahrleistet, dass die verwendeten Guter (ein Kapitał7 8) 
zurGckgegeben werden.

J.B. Barney beschreibt ausfQhrlich die Formen eines Untemehmenskapitals und unterscheidet 
dabei vier Hauptkategorien dieser okonomischen GroGe, die gleichzeitig als Bestande zur VerfOgung 
des angegebenen Subjekts bezeichnet werden, und zw ar: Finanzkapital, Sachkapital, Humankapital 
und Organisationskapital.6 Unter einem Finanzkapital kann man verschiedenartige Formen des 
investierten GeldvermOgens und somit der investierten Kaufkraft verstehen. Ein physisches Kapitał 
(Sachkapital) bilden dagegen Maschinen und Anlagen, Rohstoffe, Vorrate, Stoffe, GrundstQcke, 
Informationsnetze, angewandte Techniken und Technologien usw. Zum Humankapital gehóren 
hauptsachlich die Arbeiter, ihr Wissen (Know-how) und ihre Erfahrung. Die letzterwahnte 
Kapitalkategorie, also das Organisationskapital, besteht vor allem aus folgendem: aus einer formalen 
und nicht formalen Organisationsstruktur, aus den angewandten Managementtechniken, 
Leitungsstilen und auch aus den zwischenmenschlichen Beziehungen innerhalb eines Subjekts 
zusammen mit seiner Umgebung.

J. Urbańska bezeichnet diese letzte Kapitalform als ein soziales Kapitał eines Untemehmens.9 
Ihrer Meinung nach kann ein soziales Kapitał nicht nur die Effektivitat der sonstigen Kapitalarten 
erhdhen, sondern auch zu einem Ersatz fur ihre Bestande werden. Jedoch kann ein soziales Kapitał

1 A N. Duraj, W okół wartości kapitału w łasnego przedsięb io rs tw a, [in :] W artość p rzedsięb io rs tw a -  z teorii i p raktyki zarządzan ia , red. 
J. Duraj, W ydaw nictw o N aukowe NO VU M , P łock 2002 , S. 364

2 Erbliken: I. Fisher, The Nature o f C ap ita l and Incom e, M acm illan, N ew  York 1906, s. 52. D as Z ita t aus: E.A. H endriksen, M.F.
Breda, Teoria  rachunkowości, W ydaw nictw o N aukow e PW N, W arszaw a 2002, S. 295 

5 J. Górecki, W. Sierp iński, H istoria pow szechnej m yśli ekonom iczne j 1 8 7 0 -1 9 5 0 ,  PW N, W arszaw a 1987,
4 J.B. Say, Traite d 'econom ie politique, Tom  2 , Paryż 1819, S. 429, D as Z ita t aus: B. W oźn iak -  Sobczak, Funkcje kapitału w

strategicznym  zarządzaniu p rzedsiębiorstw em , W yd. AE w  K atow icach, K atow ice 2005, S. 10
5 R. Borowiecki, J. Czaja, A. Jaki, op.c it., S. 21
8 R. Borowiecki, Zarządzanie kapita łem  trw ałym  w przedsięb io rs tw ie , W yd. SE C E S JA , K raków  1993, S. 9
7 R. Borowiecki, J. Czaja, A. Jaki, op.c it., S. 22
8 J.B. Barney: G ain ing and Susta in ing C om petitive  Advantage, A ddison -  W esley Publish ing C om pany. Inc., N e w  Y ork 1997, s. 143

- 1 4 4 ,  Das Z ita t aus: B. W oźn iak -  S obczak, Funkcje kapita łu  w stra te g icznym  zarządzan iu  p rzedsięb io rstw em , W yd. AE  w 
Katowicach, Katow ice 2005, S. 11

9 J. U rbańska, Koncepcja kapitału spo łecznego , [in:] Prob lem y podw yższan ia  e fek tyw ności dz ia ła lnośc i p rzedsiębiorstw , red. A.
Rubachow, W yd. Brestszij Goud. Techn. Univ., B rest 2005, S. 121 -1 2 3
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nicht selbststandig vorkommen, es erganzt lediglich sowohl ein Humankapital als auch ein 
ókonomisches Kapitał (Finanz- und Sachkapital). Somit kann ein soziales Kapitał als ein Netz von den 
Verbindungen und von den zwischenmenschlichen Beziehungen selbst in Verhaltnis mit den 
sonstigen Kapitalarten eines angegebenen Subjekts kommen.1

B. Wożniak -  Sobczak auBert die Meinung, dass die GróBe der rationellen Verwendung der 
materiellen und finanziellen Kapitalelemente vor allem von der Anwendung eines breit verstandenen 
intelektuellen Kapitals und von seinen Beziehungen zu den Subjekten der Innen- und 
AuBenumgebung 1 2 abhangig ist. Sie stellt auch test, dass ein Unternehmen in der Marktwirtschaft 
eine rechtlich-organisatorische Form ist, die alle Kapitalarten verbindet. Bei einem zugelassenem 
Risiko eriaubt es, eine poientielle Fahigkeit der Kapitalarten, die Werte zu vergroBem, zu 
verwirklichen.3

Das obengenannte Kapitalwesen eines Unternehmens weist auf die Bedeutung eines 
Kapitalmanagements als eines der wichtigsten strategischen Ziele des Unternehmensmanagements 
hin. J. Urbańska legt einen groBen Wert auf die Tatkraft aller Tatigkeiten, die von den Unternehmen 
selbst aufgenommen werden. Sie unterstreicht, dass die obengenannten Tatigkeiten nicht nur die 
Ókonomie selbst, sondem auch einen sehr wichtigen sozialen Bereich gestalten, indem sie das 
Unternehmen zu einem Marktsubjekt, und nicht nur zu einem Gegenstand der Tatigkeiten der 
Marktkrafte4 verwandeln. Die Mdglichkeit, ein Unternehmenskapital zur VergroBerung seines Wertes 
und zur Erreichung der Ziele des Kapitalinhabers zu verwenden, ist sehr stark sowohl mit einer realen 
als auch mit einer abstrakten Kapitalform verbunden. Man soil also annehmen, dass die Effektivitat 
der Kapitalverwendung mit einer rationellen Verbindung aller in einem angegebenen Subjekt 
eingesetzten Kapitalformen verbunden ist.

Die in einer Fachliteratur dargestellten Konzeptionen eines Untemehmenskapitals hangen mit den 
Konzeptionen fur die Erhaltung eines Kapitals hauptsachlich hinsichtlich der moglichen 
Wiederherstellung der Bestande als Finanzkapital Oder als Sachkapital zusammen. Diese 
Konzeptionen beziehen sich auf eines der Grundprinzipien des Rechnungswesens, und zwar: auf die 
Fortsetzung einer Tatigkelt. GemaB diesem Prinzip wird die Vermutung von einer weiteren Tatigkeit 
eines Unternehmens in einer voraussehbaren Zeit in demselben Oder in einem ahnlichen Bereich 
angenommen.5 Das bedeutet, dass dem Unternehmen mindestens dieselben Bedingungen fur eine 
Tatigkeit in Zukunft wie aktuell gewahrleistet werden. Die Erhaltung einer Tatigkeit in einem 
wesentlich unveranderten Bereich ist also integral mit einer Konzeption fur die Kapitalerhaltung 
verbunden.

Die Clberlegungen fiber die Konzeptionen fur die Erhaltung eines Kapitalunternehmens basieren 
insbesondere auf einer Analyse der moglichen Wiederherstellung der als Eigenkapital eines 
Unternehmens verstandenen Nettoaktiva in derselben Hóhe. In der Fachliteratur wurden die 
folgenden Uberfegungen zu Konzeptionen fur die Kapitalwiederherstellung in derselben Hóhe erwóhnt 
: Konzeption Юг die Erhaltung eines Nennkapitals, Konzeption fur die Erhaltung eines Realkapitals 
und eine Konzeption fiir die Erhaltung eines Sachkapitals.6

1 ibidem, S. 122
2 B. W ożn iak -  S obczak, o p .c it ,  S. 12
3 B. W ożn iak -  S obczak, W ykorzystan ie  funkcji kapita łu  w  fo rm u łow aniu strategii rozw o ju p rzedsiębiorstw a, [in :] J. Duraj (red.)

P rzedsiębiorstw o na rynku kap ita łow ym , Ló d ż  1998, S. 98
M . U rbańska, P rocesy pryw atyzacji przedsięb io rs tw  a  rozw ó j przedsięb io rczośc i, [in:] E konom iczne i poza ekonom iczne determ inanty 

rozw o ju , red. A. Zachorow ska, H. K ośc ie ln iak, W ydaw nictw o W ydz ia łu Zarządzan ia  P o litechn iki C zęstochow sk ie j, Częstochowa 
2003, S. 174

6 R achunkow ość finansow a, praca  zbio row a pod red. K. S aw ickiego, PW E, W arszaw a  2004 , S. 22 
* M. G m ytras lew icz, A. K arm ańska, R achunkow ość finansow a, D ifin , W arszaw a  2004 , S. 63
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Laut Konzeption fur die Erhaltung eines Nennkapitals wird angenommen, dass es stabilen 
Wirtschaftsbedingungen und eine feste Kaufkraft des Geldes gibt. Unter diesen Bedingungen 
bedeutet ein erwirtschaftetes Gewinn eine reale Steigerung des Eigenkapitals, weil sowohl die 
Einkommen als auch die Kosten im Verfahren Ober die Festsetzung eines Finanzergebnisses nach 
ihren realen Werten geschatzt werden. Ein Nettogewinn kann also vollig aus einem Unternehmen 
zuruckgezogen werden, ohne dass die Hóhe des Eigenkapitals reduziert wird.. Wenn aber ein 
Nettogewinn teilweise Oder vollig in einem angegebenen Subjekt erhalten bleibt, bedeutet es unter 
diesen Bedingungen immer die Erhóhung eines Kapitalpotentials.

In der Konzeption fur die Erhaltung eines Realkapitals (auch Konzeption einer festen Kaufkraft des 
Kapitals genannt) wird die Preissteigerung, also Senkung der Kaufkraft des Geldes, berOcksichtigt. In 
diesem Fall behauptet man, dass ein Kapitalwert erhalten bleibt, wenn seine Kaufkraft am Anfang und 
am Ende eines Zeitraums gleich ist. Die Messung der Hóhe eines Eigenkapitals erfolgt durch 
Korrektur seiner Werte anhand eines allgemeinen Inflationsindizes. Ein Nenngewinn wird nicht als 
eine wirkliche Steigemng eines Eigenkapitals verstanden, weil es ein Inflationsgewinn bedeuten kann. 
Ein Realgewinn wird erst dann erwahnt, wenn die Korrektur der Steigerung eines Anfangswerts von 
einem Eigenkapital niedriger als Nennbetrag eines Nettogewinns ist.

Laut Konzeption fur die Erhaltung eines Sachkapitals wird angenommen, dass ein Eigenkapital 
erhalten bleibt, wenn ein Unternehmen am Anfang und am Ende eines Zeitraums Ober einen gleichen 
Wert der als Sachsubstanz eines Kapitals verstandenen Nettoaktiva verfugt. Die Nettoaktiva werden 
am Ende eines Zeitraums nach aktuell gOltigen Preisen (Kosten) geschatzt. Ein Nettorealgewinn wird 
also am Ende eines Zeitraums berechnet, als Unterschied zwischen einem Nenngewinn und einem 
Mehrpreis (Mehrkosten) fur die Wiederherstellung der Nettoaktiva des angegebenen Subjekts.

Die Konzeptionen fur die Kapitalerhaltung wurden auch in den Internationalen Standards der 
Finanzberichterstattung widerspiegelt.1 Laut Finanzkonzeption fur die Erhaltung eines Kapitals wird 
angenommen, dass ein Gewinn nur dann von einem Unternehmen erreicht wird, wenn ein Finanzwert 
Oder Geldwert der als Synonym fCir Eigenkapital verstandenen Nettoaktiva am Ende des 
Umsatzzeitraumes hóher als am Anfang ist. Die Erhaltung eines Finanzkapitals kann mit 
Geldeinheiten in Nennwert Oder mit Einheiten mit fester Kaufkraft gemessen werden.1 2 Laut einer 
Sachkonzeption fur die Erhaltung eines Kapitals bedeutet ein Gewinn die Kapitalsteigerung in den 
Kategorien der in einem angegebenen Zeitraum vorhandenen KapazitSten. Dagegen werden die 
Preisanderungen in angegebenem Zeitraum, die einen Einfluss auf die Aktiva ausuben, und die 
Verbindlichkeiten einer Einheit in einem angegebenen Zeitraum als Veranderungen bei der Schatzung 
der Kapazitaten eines angegebenen Subjekts verstanden und als Allokationen zur Kapitalerhaltung 
betrachtet, die somit Teil des Eigenkapitals und nicht ein Gewinn bilden.3

Man sollte auch betonen, dass sowohl eine Sach- als auch eine Finanzform eines 
Unternehmenskapitals in einem Finanzbericht einer Einheit widerspiegelt wird. Ein Finanzbericht ist 
eine grundlegende Informationsquelle Ober eine Vermogens- und Finanzlage eines Unternehmens. 
Eine empirische Analyse einer Erhaltung eines Kapitals in einer Finanzform beruht auf einer 
Bewertung eines Nennwertes eines im Unternehmen investierten Kapitals Oder einer Kaufkraft eines 
Kapitals, dagegen eine Analyse eines Sachkapitals basiert auf einer Bewertung der operativen 
Moglichkeiten einer angegebenen Einheit. In einem Finanzbericht gibt es keine direkte 
Widerspiegelung eines Wertes eines Human- und Sozialkapitals.

1 Ertoliken: M iędzynarodowa Standardy Spraw ozdaw czości F inansow ej (M SSF ) 2004 , IASB London 2004. P ublikacja po lsk iego
przekładu: S tow arzyszenia Księgow ych w Polsce, Tom  I, W arszaw a 2005

3 ib idem § 104 
3 ib idem § 109
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H. Buk bemerkt uberdies die wesentlichen Verbindungen nicht nur unter den Kapitalkonzeptionen 
und den daraus erfolgten Konzeptionen fur die Kapitalertialtung, sondern auch mit den 
Gewinnkonzeptionen. Diese Autorin weist darauf hin, dass ais Gewinn sollte man nur diesen Teil von 
einer Erhóhung der Aktiva annehmen, der hóher ist ais eine zur Kapitalerhaltung notwendige Summę. 
Dieser Betrag kann gleichzeitig ais KapitalrCickgabe bezeichnet werden.1 Ein Gewinn wird also nur 
dann von einem Unternehmen erwirtschaftet, wenn die Hohe eines Eigenkapitals am ersten Tage und 
am Ende des Berechnungszeitraumes gleich ist. Anders gesagt entwickelt sich ein Unternehmen nur 
dann, wenn es im Stande ist, von einem Zeitraum auf einen anderen Zeitraum mindestens den 
Anfangswert eines Eigenkapitals zu erhalten.1 2

Die Entscheidung Ober die Verwendung der Finanzierungsquellen fur die Entwicklungszwecke wird 
getroffen in Anlehnung an die identifizierten Bediirfnisse eines angegebenen Subjekts. Dagegen die 
mógliche Wiederherstellung eines Sach- und Finanzkapitals in derselben Hóhe ist eng mit einer 
verstandigen Verwendung und Verbindung eines Humankapitals und eines sozialen Kapitals 
verbunden. Man kann also feststellen, dass ein Humankapital und ein soziales Kapitał wesentlich die 
Wiederherstellung eines Werts von einem Finanz- und Sachkapital beeinflussen, obwohl ihre Form 
direkt nicht zu messen/bewerten/ ist.
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