
228 

Н. Н. Антонова 
Брестский государственный технический университет 

РАЗВИТИЕ ФОНДОВОГО РЫНКА БЕЛАРУСИ КАК ФАКТОР ИНТЕГРАЦИИ 
В МИРОВОЙ РЫНОК 

 
N. N. Antonova 

Brest State Technical University 
DEVELOPMENT OF THE STOCK MARKET OF BELARUS AS A FACTOR  

OF INTEGRATION INTO THE WORLD MARKET 
 
Аннотация. Главная задача изучения фондового рынка – анализ особенностей функцио-

нирования фондового рынка Беларуси как фактора интеграции в мировой рынок. Данная про-
блема  непосредственно связана со значимостью функционирования рынка ценных бумаг для 
экономического развития любой страны. В данном докладе раскрывается значимость фон-
дового рынка для страны. 

Annotation. The main task of studying the stock market is to analyze the peculiarities of the func-
tioning of the stock market of Belarus as a factor of integration into the world market. This problem 
is directly related to the importance of the functioning of the securities market for the economic de-
velopment of any country. This report reveals the importance of the stock market for the country. 
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Ценные бумаги выступают товаром и продаются на рынке. Фондовый рынок – неотъем-

лемый атрибут развитой экономической системы. С помощью рынка ценных бумаг обеспечи-
вается нормальный товарооборот страны [2]. Являясь товаром, ценные бумаги выступают ин-
струментом кредитования, кроме этого средством платежа, при этом они заменяют наличные 
деньги в обороте.  

Трансформация экономических явлений, нестабильность мировой экономики требуют 
внимательного анализа процессов, происходящих на рынке ценных бумаг. Важно постоянное 
развитие правовой базы, регулирующей оборот ценных бумаг в стране и в мировом масштабе. 
В операциях с ценными бумагами принимают участие различные субъекты рынка — юриди-
ческие и физические лица. Среди юридических лиц, участвующих в обороте ценных бумаг, 
можно выделить предприятия — акционерные общества, фондовые биржи и коммерческие 
банки [7]. Изучение истории возникновения и развития инфраструктуры фондового рынка 
может быть весьма полезным для облегчения понимания процессов, происходящих на рынке 
ценных бумаг в настоящее время. 

В области решаемых задач рынок ценных бумаг функционирует как и любой другой рынок, 
обеспечивая взаимодействие продавца и покупателя. При этом формируется рыночная цена. Эта 
цена формируется в результате спроса и предложения. Если бумага подорожала, значит, спрос на 
нее превысил предложение участников торгов. Если подешевела, значит, желающих ее продать 
больше, чем желающих купить. 

Торговля ценными бумагами осуществляется на фондовых биржах. Данный институт органи-
зует условия, обеспечивающие реализацию ценных бумаг на рынке, устанавливает правила торгов 

В торгах с ценными бумагами участвуют покупатели, продавцы и профессиональные 
участники рынка. 

Биржевые торги обеспечиваются с помощью посредников – биржевых брокеров. Бирже-
вые брокеры выполняют распоряжения инвестора. Брокер работает при наличии лицензии. 
Именно он выступает непосредственным участником торгов, покупает или продает ценные 
бумаги и заключает договор сделки. 

Инвестор подписывает с брокером договор, открывает у него счет и пополняет его деньгами. 
Эти деньги будут списываться при покупке бумаг и удержании комиссии брокера [6]. 

В современной экономике практически все страны мира участвуют в глобальном рынке 
ценных бумаг. С их помощью происходит перелив международного капитала. В Республике 
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Беларусь сформирован достаточно эффективный рынок ценных бумаг, разработано законода-
тельств, подробно регламентирующее  его деятельность.  

Тема доклада актуальна в сложившихся условиях на рынке ценных бумаг Республики Бе-
ларуси. 

Целью данного доклада является исследование инфраструктуры рынка ценных бумаг, а 
также фондовых бирж, как в целом, так и в Республике Беларусь. 

Для достижения этой цели были поставлены следующие задачи: 
— выделить сущность и значение рынка ценных бумаг; 
— выделить основные составляющие инфраструктуры рынка ценных бумаг; 
— рассмотреть функционирование фондовых бирж; 
— изучить деятельность фондовой биржи в Республике Беларусь; 
— охарактеризовать состояние фондового рынка Республики Беларусь. 
Значительное место вопросам изучения рынка ценных бумаг уделено в монографиях и стать-

ях М.Ю. Алексеева «Рынок ценных бумаг», Аскинадзи В.М. «Рынок ценных бумаг: Учебное по-
собие». В книге Р.Ю. Тихонова исследуются экономическое значение фондового рынка, его ин-
струменты и структура. Также взята информация из учебных пособий В.И. Колесникова и А.А. 
Килячкова. Для написания главы о биржах использовался учебник «Базовый курс по рынку цен-
ных бумаг» А.Д. Радыгина и книга М.Ю. Бабичева «Фондовые биржи на западе».  

В процессе функционирования рыночной экономики у всех экономических субъектов по-
являются временно свободные деньги, которыми хозяйствующий субъект может воспользо-
ваться для приобретения ценных бумаг и в дальнейшем для их реализации на фондовом рын-
ке. Данный процесс обеспечивает условия воспроизводства, выступает источником инвести-
рования [14]. В то же время у других субъектов экономики возникает необходимость в допол-
нительном капитале для инвестиций. Перераспределение временно свободных денежных 
средств, т.е. трансформация накоплений и сбережений в инвестиции, обеспечивающие эконо-
мический рост, осуществляется главным образом на финансовых рынках. 

Финансовый рынок представляет собой сферу купли—продажи финансовых активов, на 
нем проводятся операции по мобилизации капитала, предоставлению кредита и обменные 
операции денежного характера. Финансовые активы обычно рассматриваются как один из ви-
дов экономических активов, которые создаются в результате заключения официальных или 
неформальных контрактов и договоров и определяют для их участников отношения долга или 
отношения прав собственности. К финансовым активам относятся наличные деньги, депози-
ты, кредиты, ценные бумаги и др. Основную часть финансового рынка составляет рынок 
ссудных капиталов, на котором осуществляется купля—продажа главным образом долговых 
финансовых инструментов (обязательств) [14]. 

Структуру финансового рынка можно рассматривать исходя из различных критериев — 
видов финансовых активов, характера сделок, сферы функционирования. Чаще всего выделя-
ют следующие основные его сегменты: 

• кредитный рынок, на котором проводятся операции по привлечению средств в депозиты 
и предоставлению кредитов. Основными участниками этого рынка являются банки, которые 
аккумулируют временно свободные средства экономических субъектов и используют их для 
кредитования юридических и физических лиц, а также государства; 

• валютный рынок, где осуществляется торговля валютой и валютными ценностями; 
• фондовый рынок (рынок ценных бумаг), на котором осуществляется купля—продажа 

капитала, воплощенного в ценных бумагах (фондовых активах) — акциях, облигациях, век-
селях и т.д. 

Возникновение и развитие фондового рынка тесно связано с функционированием товар-
ного производства, поскольку в ценных бумагах находит отражение реальный капитал, во-
площенный в материальных ресурсах. В то же время движение фондовых активов носит само-
стоятельный характер, а их стоимость изменяется под воздействием не только воспроизвод-
ственных, но и других факторов, в том числе внеэкономических, и может существенно откло-
няться от стоимости реальных активов, выражением которых они являются. 

Проблемы последних лет показали необходимость усиления цифровизации фондовых 
рынков, которая предопределяет изменение формата международного сотрудничества и 
внешнеэкономического взаимодействия на современном этапе. 
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Главная движущая сила информационной экономики не производство и потребление ма-
териальных благ, а производство и потребление информации как в овеществленной форме 
(продукты высоких технологий), так и в невещественной, становясь в результате не только 
основополагающим фактором развития экономики, но и всего общества в целом. Информаци-
онная экономика, основанная на информации, постепенно трансформируется в экономику 
знаний, в которой основным продуктом экономики становится уже не сама информация, а 
знания и обладание ими. В рамках формата взаимодействия цифровых площадок фондовых 
рынков становятся повседневной частью их функционирования, двигателем развития обще-
ства в целом, что как следствие выводи международное сотрудничество на новый качествен-
ный уровень развития. 

При реализации международных проектов наблюдается массовый перенос документов и 
знаний в цифровое пространство, повсеместное использование электронной подписи, переход 
общения  на электронную платформу  [11]. 

Основными источниками финансирования деятельности биржи выступают вступительные 
и ежегодные членские взносы; плата за листинг; комиссионные, уплачиваемые из каждой 
биржевой сделки. Полученные средства бирже используют для осуществления администра-
тивных функций и обеспечения деятельности основных исполнительных органов — арбит-
ражной, листинговых, котировочной, клиринговой и других комиссий. 

Брокеры и дилеры рядом с коммерческими банками относятся к группе профессиональ-
ных участников фондового рынка. Они играют ключевую роль на фондовом рынке, поскольку 
являются непосредственными участниками биржевых торгов и обеспечивают большую часть 
операций с ценными бумагами на рынке [7]. 

По состоянию на 01.01.2022 в Республике Беларусь зарегистрировано 4 105 акционерных об-
ществ, из которых 2 225 являются открытыми акционерными обществами (далее – ОАО), 1 880 – 
закрытыми акционерными обществами (далее – ЗАО). По сравнению с 01.01.2021 общее ко-
личество акционерных обществ уменьшилось на 3,6%, при этом количество ОАО уменьши-
лось на 2,8%, количество ЗАО уменьшилось на 4,5%. Общее количество выпусков акций по 
состоянию на 01.01.2021 составило 4 173 (4 327 выпусков по состоянию на 01.01.2020), из ко-
торых количество выпусков акций ОАО – 2 260 (2 324 выпуска по состоянию на 01.01.2020), 
количество выпусков акций ЗАО – 1 913 (2 003 выпуска по состоянию на 01.01.2019) [7]. 

Рынок ценных бумаг продемонстрировал в 2020 г. достаточно стабильную работу, его ос-
новные объемные показатели составили 19,1% к ВВП. Общий объем операций со всеми видами 
ценных бумаг (акции и облигации) на всех сегментах фондового рынка (организованный и не-
организованный) составил в 2020 г. 28,1 млрд рублей, уменьшившись на 5,6% относительно 
уровня 2019 г. (29,8 млрд рублей). При этом объем сделок на организованном рынке ценных 
бумаг составил 12,5 млрд рублей (+17,1%), неорганизованный сегмент рынка ценных бумаг до-
стиг уровня 15,6 млрд рублей (—18,2%). На неорганизованном сегменте рынка ценных бумаг в 
течение 2020 г. пользователями Белорусской котировочной автоматизированной системы 
(далее – БЕКАС) было выставлено 450 индикативных заявок по ценным бумагам (36 – на про-
дажу, 404 – на покупку, 10 – на скупку), что в 2,1 раза больше, чем за 2019 г. (214 заявок). Доля 
организованного сегмента фондового рынка составила в 2020 г. 44,3%, неорганизованного сег-
мента – 55,7%. При этом организованный рынок акций составил 0,4%, неорганизованный рынок 
акций – 3,9%, организованный рынок облигаций – 44,0%, неорганизованный рынок облигаций 
сложился на уровне 51,7% от общего объема сделок на рынке ценных бумаг [7]. 

Фондовый рынок – это рынок формирования и движения фиктивного капитала, возника-
ющего не в процессе оборота денежной формы производительного (промышленного) капита-
ла, а как следствие выпуска в обращение ценных бумаг. Активность фондового рынка опреде-
ляет инвестиционную активность любого предприятия-эмитента ценных бумаг является важ-
нейшей основой обеспечения высоких темпов его долгосрочного стратегического развития и 
повышения конкурентоспособности в условиях экономики [5].  

Инвестициями являются вложения денежных или материальных средств, а также интел-
лектуальных ресурсов во все сферы экономики, направленные на получение в будущем дохо-
да [5]. В ходе инвестиционной деятельности решаются следующие задачи [5]: 

– расширенное воспроизводство предпринимательской деятельности за счет накопления 
различных денежных и не денежных, материальных и интеллектуальных, информационных 
ресурсов; 
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– технологическое совершенствование; 
– диверсификацию ассортимента производства товаров или оказания услуг. 
Инвестиционная деятельность подразумевает наличие субъектов и объектов. Объектом 

инвестиционной деятельности являются основные фонды, оборотные средства, ценные бума-
ги, земля. Субъектами инвестиционной деятельности являются инвесторы – физические и 
юридические лица, например, банковские и страховые организации, различные инвестицион-
ные фонды. Кроме того, в качестве инвесторов могут выступать государства и международ-
ные организации. Наиболее быстрый способ перелива капитал – рынок ценных бумаг [3]. 
Необходимость разработки и реализации инвестиционных проектов следует из выявления по-
требностей предприятия. Таким образом, основным условием жизнеспособности инвестици-
онных проектов является их соответствие инвестиционной политике и стратегическим целям 
предприятия, которые направлены на повышении эффективности его производственно-
хозяйственной деятельности. 

Роль и значение фондового рынка в системе рыночных отношений определяются следу-
ющими факторами [10]: 

– привлечение свободных средств в виде инвестиций для развития производства; 
– обеспечение перелива капитала из затухающих отраслей в быстро прогрессирующие от-

расли; 
– привлечение средств для покрытия дефицита федерального и местного бюджетов; 
– возможность оценить состояние экономики по индикаторам фондового рынка; 
– влияние на изменение темпов инфляции. 
Приведенная характеристика фондового рынка, его доли и функции в рыночной экономи-

ке позволяет дать более глубокое определение экономического содержания фондового рынка. 
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