
того, наличие внутреннего контроля для иностранных инвесторов и бизнес-партнеров -  
показатель уровня, достигнутого компанией. 

Основные направления дальнейшего исследования вопросов, связанных с ор­
ганизацией эффективной системы внутреннего контроля: ____

1. Изучение теории, методологии основ внутреннего контроля, уточнение объектов и 
субъектов контроля;

2. Рассмотрение основных направлений формирования системы внутреннего контро­
ля на предприятии. -

3. Рассмотрение наиболее эффективных методов оценки состояния внутреннего кон­
троля, и проведение оценки рисков.

4. Разработка модели системы внутреннего контроля для конкретного предприятия в 
ходе написания дипломной работы и представление акта внедрения.
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ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ РЕГИОНОВ

Важнейшим условием экономических преобразований является достаточный объем 
инвестиций. В.январе-сентябре 2012 г. в республике использовано 103,6 трлн, рублей 
инвестиций в основной капитал, что в сопоставимых ценах составляет 87,2% к уровню 
января -  сентября 2011 г. За январь -  сентябрь 2012 г. в реальный сектор экономики 
иностранными инвесторами было вложено 9,7 млрд, долларов США инвестиций, что на 
22,7% меньше, чем за январь - сентябрь 2011 г. Очевидно -  возникает необходимость 
стимулирования инвестиционного процесса в нашей стране.

Инвестиционный процесс выступает как совокупное движение инвестиций различных 
форм и уровней. Состояние инвестиционного рынка характеризуют такие элементы, как 
спрос, предложение, цена и конкуренция [1]. Соотношение этих элементов постоянно 
изменяется, поэтому инвестиционный рынок представляет собой сложное, экономиче­
ское явление, формирующееся под влиянием множества экономических факторов.

Стоит отметить, что основой устойчивого развития любого государства является ста­
бильный экономический рост, который требует капитала, т.е. невозможен без инвести-
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рования в развитие науки, техники, технологий. Таким образом, актуальна проблема по­
вышения инвестиционной привлекательности и улучшения инвестиционного климата во 
всех регионах страны. . - •

инвестиц.слрос

Рисунок 1 -  Механизм инвестиционного рынка

Инвестиционная привлекательность :- интегральная характеристика отдельных ре­
гионов или стран с позиции инвестиционного климата, уровня развития инвестиционной 
инфраструктуры, возможностей привлечения инвестиционных ресурсов и других факто­
ров, существенно влияющих на формирование доходности инвестиций и инвестицион­
ных рисков [1]. ■ - "

Процесс изучения инвестиционного рынка состоит из ряда последовательных этапов, 
в связи с чем рекомендуется следующий алгоритм:

1. Оценка макроэкономических показателей развития инвестиционного рынка. Оценка 
на данном этапе проводится на основе анализа макроэкономических показателей Рес­
публики Беларусь (рисунок 1,2). .

За период 2005-2010 гг. доля инвестиций в ВВП увеличивается незначительно, т.е. 
инвестиционная активность имеет положительную динамику, однако удельный вес ин­
вестиций в ВВП уменьшается, в то время как в 2011 году реальные показатели ВВП и 
инвестиций снижаются. . • . * : Г

инвесторы 

ресурсы ’ ’

инвест, 
предлож. .

160000 Т "  ■ 
140000 
120000

200S 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Рисунок 2 -  Динамика ВВП за 2005-2011 гг. в сравнении с инвестициями 
в основной капитал (в сопоставимых ценах, млрд, руб.) [3]

Исследуя зависимость прироста валовых сбережений населения от ставки рефинан­
сирования, отмечаем увеличение сбережений при росте учетной ставки, что соответст­
вует росту инвестиционных возможностей населения, согласно действию макроэконо­
мических законов. '
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Рисунок 3 -  Зависимость прироста ВС населения от ставки рефинансирования (в %)

Анализ данных показателей позволяет говорить о том, что в последние годы эконо­
мика Беларуси развивалась стабильно, однако в 2011 году наблюдается перелом в эко­
номике. Таким образом, стоит отметить, что помимо данных характеристик, необходимо 
учитывать цикл экономического развития государства. Фаза кризиса, охватившая в 
2011-2012 гг. Республику Беларусь, в первую очередь, затрагивает, инвестиционную 
сферу и в наибольшей степени проявляется в ней, т.е.'приводит к резкому сокращению 
объемов инвестиций, что вызывает ослабление конъюнктуры инвестиционного рынка.

2. Оценка инвестиционной привлекательности отраслей экономики. Характеризует 
отдельные отрасли экономики с позиции перспективности развития, доходности инве­
стиций и уровня инвестиционных рынков. В 2005-2010 гг. иностранные инвесторы вкла­
дывали капитал преимущественно в развитие торговли и общественного питания -  
18 млрд. $, транспорта и связи -  8 млрд. $, промышленности -1 ,4  млрд. $ ; 1

3. На 3-м этапе осуществляется оценка инвестиционной привлекательности регионов, 
выраженная в объеме капитальных вложений, которые могут быть привлечены в регион 
исходя из присущих ему инвестиционного потенциала и уровня некоммерческих инве­
стиционных рисков.

Инвестиционный потенциал включает в себя 8 частных потенциалов:! ресурсно- 
сырьевой, производственный, потребительский, инфраструктурный,' трудовой, институ­
циональный, финансовый и инновационный. В свою очередь инвестиционный риск рас-' 
считывают по таким составляющим, как экономический'риск, финансовый риск, полити­
ческий, социальный, экологический, криминальный, законодательный риски. „

Анализ инвестиционной привлекательности проводился на основе Брестской области 
по отобранным показателям, его результаты сведены в таблицы.

Таблица 1 -  Анализ инвестиционного потенциала Брестской области [3]
Показатели . Инвестиционный потенциал

трудовой
18,2% -  моложе трудоспособного; : 188418 чел, -  высшее образование; 
60,4%-трудоспособное население; 441979 чел.-среднее образование; 
21,4% -  старше трудосп-го. 420083 чел. -  общее образование.

инфраструктурный На границе с ЕС, СНГ. Расположен на Пан-Европейских транспортных системах. 
ТС с РФ и Казахстаном. СЭЗ «Брест», развитая инфраструктура.

потребтельский За последнее время наблюдается незначительное снижение 
(1,8%)покупательной способности в связи с инфляцией. '

финансовый
По величине чистой прибыли крупнейших предприятий области Брест занимает 6 
позицию(4% всех крупных предприятий), 3 позиция (16%) по количеству наиболее 
убыточных организаций. ■ "  4 -

инновацонный Высокотехнологичные товары и оборудование, автоматизация, энергосберегаю­
щие технологии. Инновационная активность -  более 30%.
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- Таблица 2 -  Анализ инвестиционных рисков Брестской области
Инвестицион­

ный риск ■ Ситуация в регионе '' ' .

Социальный
Стабильность и управляемость общественно-политической ситуацией. Усиление ин­
формационно-идеологической работы, взаимодействие с государственными СМИ. 
Оперативность решения вопросов на местном уровне ■- 80%. Взаимодействие с об­
щественными организациями носит конструктивный, бесконфликтный характер.

Экономический

Объем ВРП на начало 2012 г., снизился на 0,7%. Удельный вес области в ВВП -  8,9%. 
Объем пром. производства в январе-октябре 2012 г. увеличился на 2,8%, продукции 
сельского хозяйства -  на 8%, розничного товарооборота -  на 10,3%. Инвестиции в 
основной капитал к уровню января-октября 2011г. — 66,4%.Экспорт товаров в январе- 
сентябре 2012 г. возрос на 9,6% и составил 1 590,4 млн. долл., импорт возрос на 
3,5% и составил 1 465,6 млн. $. В январе-октябре 2012 г. ПИИ -5 8  млн. $.

Законодатель­
ный

Льготные условия деятельности СЭЗ «Брест». Стабильно положительная динамика 
ее развития. На начало 2012 г. зарегистрировано 94 предприятия-резидента из 20 стран, 
объем инвестиций -  850 млн. $. Основные страны-инвесторы: Россия, Германия, Поль­
ша.'Суммарный объем производимой продукции ежегодно увеличивается в 1,2 раза. 
Продукция качественна, современна и конкурентоспособна. ВТО в 2011 г. -850 млн. $.

Экологический

Реки -  небольшие, малоустойчивые к загрязнению. Зона радиоактивного загрязнения -  
около 11% территории. В структуре промышл-ти -  отрасли с невысокой интенсивно­
стью воздействия на прир. среду -  машиностроение и металлообработка, пищевая 
промышл-ть. Однако довольно высокий уд. вес (свыше 7%) имеет электроэнергетика, 
которая отличается повышенными уд. выбросами и сбросами загрязняющих ве­
ществ. Сельскохоз. освоение территории -  44%. Высокая доля осушенных земель 
(21,8%). Особо охраняемые природные территории -14,5% ее общей площади.

Финансовый . Финансовые показатели систематизированы и представлены в таблице 3.

Экономический и финансовый риски представлены количественными показателями. 
Стоит отметить, что по указанным критериям область развивается стабильно, наблюда­
ется экономический рост, следовательно, у области есть все возможности для эффек­
тивного сотрудничества с зарубежными инвесторами для большего привлечения ино­
странных инвестиций.

Таблица 3 -  Финансовые показатели развития Брестского региона • -
Наименование показателя Январь-сентябрь 2012 г. Январь-сентябрь 2011 г.

Чистая прибыль, убыток (-), млн. руб.v  > 4 439 85 6 ., 2 119 595
Рентабельность продаж, % • 8,1 7.9
Удельный вес убыточных организаций в общем; 
количестве обследуемых организаций, %" . • - 6,9 Ю,4

Просроченная кредиторская задолженность 
(на конец периода), млн. руб. • ' : - . .. 1967100 , - . . 1411397

Просроченная дебиторская задолженность • ■
(на конец периода), млн. руб. ' 1777436 1206291

4.0ценка инвестиционной привлекательности отдельных компаний и фирм. Результа­
ты этой оценки используются для принятия тактических йнвестиционных решений. На 
нее оказывают влияние факторы, которые можно разделить на:
' - внешние (макроэкономические показатели, экономическая ситуация в стране и ре­
гионе, политическая и законодательная ситуация, развитость инфраструктуры, социаль­
ный климат); .
‘ - внутренние (финансовое состояние предприятия, организационную структуру управ­
ления компанией, степень инновационности продукции компании, уровень диверсифи­
кации продукции).:

Таким образом, в последние время центральной проблемой белорусской экономики 
является острая нехватка инвестиционных ресурсов, как внешних, так и внутренних. По
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так называемому индексу инвестиционной привлекательности Беларусь занимает невы­
сокое место среди инвестиционно привлекательных стран (136-я позиция на 2011 год). 
Все это дает возможность говорить о том, что за последние десять лет ситуация в дан­
ной области характеризуется как глубокий структурный кризис. Однако сравнительно 
недавно ситуация в сфере инвестиций стала меняться в лучшую сторону. В настоящее 
время Беларусь предлагает инвесторам благоприятные правовые условия для ведения 
бизнеса на территории республики, как на международном уровне, так и на националь­
ном. Действуют соглашения о снижении налоговой нагрузки, о содействии в осуществ­
лении и взаимной защите инвестиций, с 2001 года работает Инвестиционный кодекс: 
Республики Беларусь.

Ряд факторов свидетельствует о том, что Республика Беларусь является достаточно 
привлекательной страной для инвестирования:

• Беларусь находится на перекрестке путей между Западом и Востоком, Севером и 
Югом.

• В Беларуси имеется высокообразованная и сравнительно недорогая рабочая сила.
• В последние годы в республике отмечен устойчивый экономический рост, о чем 

свидетельствует рост ВВП.
• Активизируются отношения с международными финансовыми организациями.
• В Республике Беларусь созданы 6 свободных экономических зон с либеральными 

условиями хозяйствования и т.д.
Однако для окончательного решения проблемы инвестирования необходимо созда­

ние более благоприятного инвестиционного климата. В республике важно принять меры, 
направленные на привлечение капиталов из мелкого и среднего бизнеса, которые и со­
ставляют стабильную инвестиционную основу многих стран, а также необходимо при­
влечение иностранного капитала.
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ОЦЕНКА ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Инвестиционная привлекательность страны или региона -  это совокупность факто­
ров, определяющих приток инвестиции или отток капитала. Она представляет, собой ин-. 
тегральный показатель, который определяется по совокупности ее экономических и фи­
нансовых показателей, показателей государственного, общественного, законодательно­
го, политического и социального развития, а также определяет вектор движения физи­
ческого, финансового, интеллектуального и человеческого капиталов в страну или за ее 
рубежи. . v  -

Для проведения оценки необходимо определить метод расчета показателей. От пра­
вильности оценки зависят рекомендации, как для инвестора, так и для экономики регио­
на и страны в целом. Основные методы оценки инвестиционной привлекательности ре­
гионов, их достоинства и недостатки нами систематизированы и представлены в таблице.
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