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Предоплаченные карты позволяют проводить следующие операции: 
оплата товаров и услуг;

! • оплата коммунальных и иных платежей в безналичном порядке в подразделениях и 
устройствах самообслуживания;

• просмотр баланса кошелька;
• снятие наличных.
Преимущества предоплаченной карты:
• выдается банком без открытия счета; i
•сумма,'затраченная на приобретение предоплаченной карточки, равна номиналу \

карточки за вычетом комиссии за обслуживание.
3, Привлечение клиентов с более высокими доходами.
Комплексная реализация предложенных мероприятий позволит коммерческим банкам i 

нарастить свою ресурсную базу, повысить эффективность деятельности, увеличить 
прибыль, и тем самым улучшить свое финансовое состояние.
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ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ЗАИМСТВОВАНИЯ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
НА МЕЖДУНАРОДНЫХ РЫНКАХ

Одним из важных факторов для получения кредита на международных рынках явля
ется суверенный рейтинг кредитоспособности страны. Кредитный рейтинг государства 
является показателем оценки его платежеспособности, удостоверяющий степень риска 
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невозврата им кредитов. Данный рейтинг имеет сильное влияние на котировки ценных 
; бумаг. Изначально он задумывался как оценка степени рискованности инвестиций в эко
номику государства?А рискованность напрямую влияет на уровень процентов при кре
дитовании. То есть, чем лучше показатели суверенного кредитного рейтинга, тем ниже 
процент, под который страна может получить кредит на мировых финансовых рынках. 
На данный момент кредитный рейтинг нашей страны В- с негативным прогнозом, при
своенный международным рейтинговым агентством S&P. Динамику изменения кредит
ного рейтинга РБ можно увидеть в таблице 1. . ' , .

Таблица 1 -  Динамика изменения кредитного рейтинга РБ

Дата

Рейтинг по международной шкале (S&P) "
В иностранной валюте В национальной валюте

Долгосроч
ный Прогноз Кратко

срочный
Долгосроч- 

• ный V . Прогноз Краткосроч
ный ■

21-08-2007 В+ Стабильный ; В BS . Стабильный в
03-11-2008 в+ Негативный - В . ■ •: ВВ Негативный ' -• В ч
26-09-2011 в- Негативный с .. - В" Негативный: -■■■•‘ • С - - -
Источник: [1]

Факторы, влияющие на уровень рейтинга нашей страны. *
Негативные: - ; ... . .
. непредсказуемая политическая и институциональная среда;
• слабые и при этом ухудшающиеся показатели внешней ликвидности; ‘ • ■

значительные условные обязательства; '
• быстро повышающиеся. показатели внутренней и внешней задолженности в госу

дарственном и частном секторах экономики.
Позитивные: ! '•
. высокие уровни благосостояния и развития в сравнении с сопоставимыми странами;
• значительный объем основного капитала в промышленности и наличие высококва

лифицированной рабочей силы.
По одним показателям Беларусь лидирует, по другим -  занимает одно из последних 

мест среди стран рейтинговой категории «В». 1
• Экономика Беларуси -  одна и самых развитых в группе стран рейтинговой категории

«В», несмотря на ее серьезные структурные проблемы. ? /
• Официальные показатели государственного бюджета Беларуси выше, чем у других

стран группы сравнения; тем не менее,‘ следует учитывать'большой'o6teM квазифи- 
скальныхопераций. _  ; : . .. ; ; ‘ ?

• Беларусь характеризуется более значительным политическим риском и условными; 
; обязательствами и что особенно важно -  имеет слабые показатели внешней ликвидности. .

Экономика Беларуси, несмотря на ее текущие проблемы, -  одна из самых успешных 
и развитых среди стран рейтинговой категории «В», что подтверждается данными о ВВП 
на душу населения. Кроме того, Беларусь опережает большинство стран своей группы 
по ряду показателей развития человеческого потенциала.и социально-экономического.

; благополучия. Они отражают высокий образовательный ценз населения, наличие р!азви-~ 
: той системы социального обеспечения и высокий уровень,перераспределения матери-,
; альных благ. В 2011 г. Беларусь заняла 65-е место из 187 по индексу развития человек 
веского потенциала, рассчитываемому ООН (он учитывает продолжительность жизни,; 
; здоровье, достижения в области образования и материальное благосостояние), опере- 
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див Россию (66), Украину (76), Грузию (75), Венесуэлу(73), Пакистан(145) и Гану (135). 
РБ занимает второе место среди стран группы сравнения (Сербия (59)) [1].

Так же, как й Украина с Сербией, Беларусь унаследовала богатую производственную 
базу, и' при этом, в отличие от Сербии, не пострадала от войн и внутриполитических 
конфликтов. Это обеспечивает Беларуси довольно высокий для ее рейтинговой катего
рии уровень экономической диверсификации. Для сравнения: 'в экономике Венесуэлы 
очень высок удельный вес нефтяной отрасли, а экономика'Ганы зависит от производст
ва какао-бобов и добычи золота. Среди сопоставляемых стран Гана имеет самую узкую 
базу экономического роста, хотя недавно открытые месторождения нефти позволили 
несколько расширить ее. Значительные объемы инвестиций способствуют экономиче
скому развитию Грузии, Ганы й Беларуси. При этом в Беларуси основной толчок этому 
процессу дает государственный сектор. , ,, j 

Экономическая структура Беларуси характеризуется одной важной особенностью: в 
ней очень высока роль государства, в то время как на долю частного сектора приходится 
всего 30% создаваемой добавленной стоимости. Данный фактор наряду с непредска
зуемостью политической системы является причиной низкого уровня ПИИ в Беларусь, 
хотя в последнее время страна прилагает активные усилия для его повышения. Более 
низкий показатель ПИИ имеет лишь Венесуэла: здесь чистый денежный поток от ПИИ с 
2006 г. выражается отрицательной величиной, что объясняется высокими политически
ми рисками. Вследствие значительной вовлеченности государства в экономику Прави
тельство Беларуси несет более крупные условные обязательства, чем суверенные эми
тенты, имеющие более либеральную экономическую модель, j 

В индексе «Doing Business», составляемом Всемирным банком и ранжирующем стра
ны по благоприятности созданных ими условий для ведения бизнеса, Беларусь в 2011 г. 
оказалась далеко позади Грузии, которая заняла одну из верхних строчек, но вышла на 
один уровень с Турцией и Ганой, намного опередив Украину, Россию и Венесуэлу. РБ 
даже опередила по этому показателю Польшу [2].

■ Политические риски являются основным фактором, влияющим на кредито
способность, для большинства стран группы сравнения 

Основным внешним риском и одним из основных факторов, негативно влияющих на 
суверенные кредитные рейтинги Беларуси, остается внешняя ликвидность. В 2010 г. со
вокупные потребности страны во внешнем финансировании (платежи по СТО плюс по
гашение долговых обязательств со сроками погашения, наступающими в краткосрочном 
периоде), в процентах от поступлений по СТО и доступных резервов, составили, по 
предварительным оценкам, ,155%, то есть превысили медиану,по странам рейтинговой 
категории «В» (102%) и показатели всех других стран группы сравнения. Ситуациях 
достаточностью резервов еще хуже: в 2010 г. доступных средств в распоряжении Бела
руси было достаточно для покрытия платежей по СТО в течение примерно одного меся
ца. Это значительно ниже .медианы по странам рейтинговой категории «В» и показате
лей всех других стран группы сравнения. Низкий показатель покрытия платежей по СТО 
означает, что страна подвергается.высокому риску рефинансирования. Наивысшие по
казатели внешней ликвидности в группе сравнения имеет. Венесуэла: поступления от 
экспорта нефти обеспечивают ей профицит по СТО и позволяют уверенно занимать по
зицию внешнего нетто-кредитора. "  ̂ .
'■ Валовой внешний долг на 1 января достиг 62,3% ВВП,:это 3.595 USD на каждого жи

теля, против 2.995 долларов на 1 января 2011, года. По данным Национального банка 
Беларуси, валовой внешний долг РБ в 2011 году вырос на 19,8% (на 5 627,3 млн. USD) и 
достиг 1 января 2012 года 34 028,4 млн. USD. Наибольший вклад во внешний долг Бе-. 
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паруси в настоящее время вносят нефинансовые организации и домашние хозяйства. 
Их задолженность в 2011 году увеличилась на 31,1%, достигнув 14 070,3 млн .'USD 
(41,3% валового внешнего долга страны).

Таблица 2 -Динамика валового внешнего долга РБ
Показатели {млн. долл. США) 01.01.06 01.01.07 01.01.08 01.01.09 01.01.10 01.01.11 01.01.12

Валовой внешний долг РБ 5128.2 6844.1 12496.5 15154.1 22060.3 28401.1 34028.4
Краткосрочный 3650.4 4778.2 7867.0 8275.6 9871.9 12684.9 14449.8
Долгосрочный 1477.8 2065.9 4629.5 6878.5 12188.4 15716.2 19578.6

Источник: [1]

В данную задолженность входят торговые кредиты в размере 8 665,1 млн. USD и ино
странные кредиты и займы,’ в том числе полученные от прямых иностранных инвесто
ров, на 5 403,8 млн. USD.

Государство находится на втором месте по величине заимствований за ‘ рубежом. 
Внешний долг органов, государственного управления (без учета кредитов под гарантии 
правительства РБ) в 2011 г. вырос на 22,8% (на 2 293,1 млн. USD )- д о  12 351 млн. USD.

Долгосрочные обязательства в 2012 году выросли на 24,6%, достигнув 57,5% от ва
лового долга, тогда как краткосрочные (на срок до года) увеличились на 13,9%.;

Однако долгосрочные обязательства Беларуси имеют лишь относительно долгосроч
ный характер, не сравнимый со сроками заимствований многих зарубежных стран, со
ставляющими десятки лет. У Беларуси доля внешнего долга, погашаемого через 5 лет, 
равна всего 11,6% от валового долга. На долг, погашаемый в течение от 2 до 5 лет, при
ходится 25,1%.

Краткосрочные внешние обязательства РБ на 1 января 2012 г. составили 14 449,8 млн. 
USD (42,5% общего объема валового внешнего долга) и увеличились за 2011 год на 
1 764,9 млн. USD (13,9%). , . -

Цель -  вхождение в число передовых стран по ведущим международным рейтингам,
; характеризующим конкурентоспособность, деловую среду, уровень инновационного раз
вития, эффективность государственного управления страны для улучшения междуна
родного имиджа Республики Беларусь и роста доверия у национальных и иностранных 
инвесторов к проводимой экономической политике [4].

Достижение поставленной цели предусматривается в рамках совместных с Нацио
нальным банком мероприятий, гарантированно обеспечивающих ускоренное повышение 
позиции Республики Беларусь в указанных рейтингах, включая:

-сокращение длительности процедуры регистрации собственности ć 15 до 5 дней, 
количества выплат при налогообложении с 82 до 24 и длительности расчёта налогов с 
798 до 250 часов, количества необходимых процедур для получения разрешений на 
строительство с 16 до 8; •
! -упрощение административных процедур, связанных с подключением, субъектов 
предпринимательства к электросетям, сокращение-длительности и снижение их общей 
стоимости в расчете на душу населения до уровня лидирующих стран в соответствии с 
отчетом МФК «Getting electricity»; ' '
: -  сокращение количества документов, необходимых для экспорта, с 8 до 4, ймпорта- 
с 8 до 5, времени, требуемого для экспорта, с 15 до 8 дней, импорта -  с 20 до 9 дней.;
<; Я думаю уже сейчас проблемы более значительные: 
j - внешний долг;
г - иждивенческое поведение экономических субъектов;
} - не реформированная структура экономики; 
i - импортозависимость.
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РО Л Ь  Ц ЕН ТРА Л ЬН О ГО  Б А Н К А  В  ЭКОНОМ ИКЕ ГО С УД А РС Т ВА  
(НА П РИ М ЕРЕ  РЕСП УБЛ И КИ  Б ЕЛ А РУС Ь )

Центральный банк любого государства является ̂ основным проводником денежно- 
кредитной политики, направленной на стабилизацию денежного обращения. Денежно- 
кредитная, бюджетно-налоговая и ценовая политики фактически составляют основу все
го государственного регулирования экономики. Возникновение центральных банков свя
зано с необходимостью централизации банковской эмиссии и организации денежного 
обращения в стране. Одной из функций центрального банка является проведение кре
дитной политики в рамках всего народного хозяйства и функционирования системы де
нежных расчетов. Центральный банк обеспечивает защиту финансовой системы госу
дарства и устойчивость национальной валюты. Этим определяется актуальность на
стоящей статьи.

Деятельность центрального банка осуществляется на основе определенных инстру
ментов и методов, к которым относятся:

-  прямые административные методы (установление прямых ограничений на деятель
ность коммерческих банков, проведение инспекций и проверок, сбор и обобщение от
ч ё т н о с т и ) ; ; : : " . ;

: -  косвенные методы (способность балансировать общественные и частные интере
сы) регулирования деятельности коммерческих банков и других кредитных учреждений;

-экономические.инструменты для регулирования деятельности банковской системы 
(политика минимальных резервных требований, регулирование учётной ставки, опера
ции на открытом рынке). v  ^

В обязанности центрального банка входит постоянный поиск оптимизационной моде
ли управления денежным о б о р о т о м . . . . .
• В практическом плане в современных условиях основной целью любого центрального 
банка является поддержание устойчивости национальной денежной единицы и реали
зация мер по ограничению инфляции до приемлемого уровня (3-5% в год). Такие цели 
центрального банка являются общепризнанными в мировой практике.

Основными показателями, которыми оперирует центральный банк в развитых стра
нах, являются: '

1) национальный доход (общий рост производства);
2) индексы цен и инфляции; . ....... ..
3) уровень безработицы (коэффициент занятости);
4) состояние платежеспособного баланса страны.
Сложность реализации основной цели центрального банка обычно состоит в том, что 

достижение хороших результатов по одним показателям, вызывает, как правило, ухуд
шение по другим. Так, стимулирование инвестиций усиливает инфляцию, рост деловой
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