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РАЗРАБОТКА СИСТЕМЫ РЕЙТИНГОВОЙ СИСТЕМЫ И ЕЁ СООТНОШЕНИЕ С МЕ­
ТОДИКАМИ МЕЖДУНАРОДНЫХ РЕЙТИНГОВЫХ АГЕНСТВ

Международный кредит имеет различные виды и формы, он может использоваться 
как для кредитования внешней торговли, так и направляться для реализации каких-либо 
общегосударственных целей. В любом случае кредитору для анализа кредитных рисков 
необходимо оценить надежность заемщика. Одним из таких способов оценки на между­
народном уровне является кредитный рейтинг, предоставляемый международными рей­
тинговыми агентствами, крупнейшими из которых являются Fitch Ratingś, Standard and 
Poors и Moody's lnvestor Service. ..........  ' :

Получение кредитных рейтингов государством, субъектами хозяйствования позволяет 
не только активизировать деятельность по международным заимствованиям, но й рас­
ширить сотрудничество с правительствами иностранных государств, международными 
кредитными организациями, зарубежными банками и компаниями, что в условиях со­
временной глобализации и интеграции является важнейшим условием для нормального 
существования государства в мировом сообществе. v  ;

Государственная политика в? отношении внешних заимствований меняется. Ранее 
правительство Беларуси старалось одалживать как можно меньше, и в последние годы 
его долг находился на уровне 3-4% от ВВП. По международным'меркам' это крайне ма­
ло. Считается допустимым, когда подобный долг составляет около 50% от ВВП.

Однако в последние 2-3 года ситуация начала меняться*еКвязи ^переходом в тор­
говле энергоносителями с Российской Федерацией на условия свободного рыночного 
ценообразования-гВ складывающихся условиях Республика;Беларусь все больше и 
больше будет заинтересована в привлечении дешевых финансовых ресурсов из-за ру­
бежа. Главным барьером для реализации этой задачи является отсутствие суверенного 
кредитного рейтинга Республики Беларусь:

Работа по получению кредитного рейтинга ведется с 2005 года. Министерство финан­
сов направило запросы в ведущие международные рейтинговые агентства с просьбой 
предоставить информацию об условиях, сроках и стоимости оказываемых рейтинговых 
услуг. Ожидается, что Беларусь получит рейтинге I полугодии 2007 года,’ причем не ме­
нее, чем от двух агентств. ; - ■ -ч-; • ••' •■ ч >

Получение Беларусью кредитного рейтинга будет способствовать увеличению прито­
ка иностранных инвестиций в экономику страны.'расширению сотрудничества с ” ино­
странными партнерами, создания необходимых внешних условий банкам и компаниям 
для заимствований На международных финансовых рынках; по более низким процент­
ным ставкам; В настоящее время белорусские банки привлекают средства зарубежных 
банков под ставку 8,5-9,5% годовых; После получения рейтинга эта ставка будет сниже­
на, Как МИНИМУМ, На 1 ПрОЦеНТНЫЙ ПУНКТ. v

На сегодняшний день, несмотря на то, что Республика Беларусь не имеет суверенно­
го кредитного рейтинга,' 'кредитный рейтинг агентства Fitch Ratings имеет 6 банков Рес- 
публики Беларусь. •' ; ' -

Анализируя факты привлечения международных кредитов белорусскими банками на 
протяжении 2005-2007ГГ., было выявлено, что, за исключением Приорбанка и Минского 
транзитного банка, кредиты предоставлялись банкам, имеющим свой кредитный рей­
тинг. И это не случайно, т.к. получение кредитного рейтинга есть первый шаг к сотрудни­
честву с международными банками и организациями и в том числе -  получению синди­
цированных кредитов’ • i
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Таблица 1. Кредитные рейтинги белорусских банков no Fitch Ratings

Эмитент
Долгоср. рей­
тинг дефолта 
эмитента в ин 

валюте <\

Прогноз по меж: 
дународному 

рейтингу .

Краткоср. 
рейтинг в 
ин валюте

Индивиду­
альный рей-
•• ТИНГ

Рейтинг 
' под- • 

держки

Дата присвое­
ния/ последне­
го пересмотра

Белагропром-
w „банк. .. :• в- ‘Стабильный". у  ,в'. .' , Р/Е . ■ г 5 20/12/2006

Бепарусбанк ........в -........ ’ Стабильный -. в •• . D/E • „ 5 . 21/09/2006
Белгазпром-

банк , В- Стабильный .в . Е 5 • 21/12/2006
Белинвестбанк В- 'Стабильный в Е 5 13/11/2006
Белпромстрой- 
; ■ " банк - Стабильный , В.: , D/E. •. ,5 .«10/10/2006

. На сегодняшний день существует масса прогнозов, какой рейтинг получит Беларусь. 
В частности, председатель правления Национального Банка Республики Беларусь Петр 
Петрович Прокопович выразил уверенность, что суверенный рейтинг Беларуси «будет 
хорошим». Это оправдано, так как, если крупнейшие государственные банки республики, 
обязательства которых гарантированы государством, имеют рейтинг «В-», то й суверен­
ный рейтинг Беларуси будет не выше,«В» i - «В-»Шр.ме>адународной шкале такой рей­
тинг является «пограничным», т.е., если рейтинги группы «А» (ААА, АА, А) отражают 
различные степени высокой надежности эмитента, группы «В» -  приемлемой надежно­

с т и  с характеристикой различных степеней кредитных рисков, зависящих от политиче­
ской ситуации, рыночной,̂ конъюнктуры и прочих: внешних факторов,, то уже рейтинги 

- группы «С» (GĆC, СС, Й,р^рматривают различные степени вероятности дефолта.
. .. Т.е., если вслед за получением суверенного кредитного рейтинга Беларусью, станут по-, 
всеместно получать кредитные рейтинги другие предприятия и банки, то реальностью станет 

i ситуация, когда значительное число банков и предприятий не будут удовлетворять требова­
ниям международных агрнтств или будут иметь рейтинг в различных вариациях группы «С».

. Для этого целесообразно предложить национальную.рейтинговую шкалу Беларуси,: 
, которая облегчила бы сотрудничество банков, предприятий в пределах территории Рес- 

публики Беларусь. В частности: ' |
:. 1. Выдача кредитовфанками предприятиям! имеющим кредитный рейтинг, проходи­

ла бы по более упрощенной процедуре. . / V ^  :
2. В связи с планируемойв государстве приватизацией, инвесторы бы имели более 

г полное представление м предлагаемых ракетах акций предприятий, в случае получения
ими национальйого кредитного рейтинга. . ; •  ■

3. Расширились бы возможности для внешних заимствований белорусских эмитен­
тов при признании национальной шкапы международными рейтинговыми агентствами.

' 4. ( Банки, имеющие национальный рейтинг, повысилй бы свой имидж внутри страны, 
смогли бы привлечь большее количество клиентов, расширить свою деятельность.,

5. С течением времени большинство банков окажется в ситуации, когда дальнейшее 
развитие бизнеса окажется затруднительным или невозможным без вхождения в какую- 
либо крупную банковскую группу. В частности, одним из условий вхождения в ВТО лю­
бой страны является открытие национального банковского рынка (рынка банковских ус­
луг) международным банкам. В этом случае банки,, имеющие хотя бы национальный 
рейтинг, окажутся в более выигрышном положении, чем другие. „
. При разработке национальной шкалы во внимание принимался опыт Российской Фе­
дерации в данной сф ере., . . У  м  , У

Данная шкала основана на предпосылке о том, .что Беларусь получит суверенный 
кредитный рейтинг «В» («В-»), который будет соответствовать наивысшему по нацио-
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г нальнои кредитной шкале. Предполагается разбить все рейтинги на 4 группы, которые 
соответствуют различной степени надежности эмитента: >

А -  высокая надежность;
В -  хорошая/удовлетворительная надежность;
С -  удовлетворительная/низкая;
D -дефолт.
Рейтинги групп А, В, С могут быть дополнены знаками «+» или «-», которые отражали 

бы, с одной стороны, промежуточные состояния рейтингов, а с другой, являлись бы про­
гнозом на краткосрочную перспективу о состоянии банка/предприятия и . вероятности в 
дальнейшем повышения/ понижения рейтинга. Т.ё., например, рейтЙнг«В+»означает 

; очень хорошую надежность эмитента, который активно развивается и имеется тенден­
ция к повышению своих финансовых показателей и в краткосрочной перспективе возмо­
жен переход его в группу «А», если ситуация не изменится в худшую сторону. ' 

Таблица 2. Национальная рейтинговая шкала______________ ________________________
Национальный рейтинг Т рактовка рейтинга

А+ Очень высокая надежность
А Высокая надежность
А- Достаточно высокая надежность
В+ Очень хорошая надежность
В Хорошая надежность
В- Достаточно хорошая (удовлетворительная) надежность
О Линия отсечения
С Минимальная линия отсечения
С- Очень низкая надежность
D Банкротство '

В нашем случае «пограничными» рейтингами являются «С+» и «С», характеризующие 
: среднюю и низкую надежность эмитента соответственно.
1 Определим место данной национальной шкалы относительно международных рейтингов. 

Таблица 3. Сравнение рейтинговых шкал " ■
Трактовка рейтинга Fitch Moody's S&P Национальный

рейтинг
Наивысшая надежность . ; ААА Ааа ; ААА
Очень высокая надежность АА+, AA, АА- Аа1,Аа2, АаЗ АА+, AA, АА-
Высокая надежность А+, А, А- А1, А2, АЗ А+, А, А-
Хорошая надежность ВВВ+ Ваа1 ВВВ+
Достаточная надежность ВВВ, ВВВ- Ваа2, ВааЗ ВВВ, ВВВ-
Приемлемая надежность ВВ+, ВВ, вв- Bal, Ва2, ВаЗ ВВ+, ВВ/ ВВ-
Удовлетворительная надежность в+ В1 в+ J . ' • ; -  -

Суверенный рейтинг Беларуси в В2 в А+
Малая надежность . . в - . вз ■■ т - А
Низкая надежность с положи­
тельной динамикой - .: г Ч  : :

ССС+ Саа,' ССС+ : А-
Низкая надежность, ссс Са ; с с с В+, В
Пиния отсечения : ■' ■ ссс- Cł*> -  с с с - B-i С+
Минимальная линия отсечения с'с •с v  л  :;1 - с с С ;
Дефолт неизбежен с с с-
Дефолт . D D D

При определении национального рейтинга должен учитываться ряд факторов, кото­
рые будут различны по типу эмитента. ' ч
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В частности, для банков может быть применена следующая методология исчисления 
рейтинга: ■ . ■ •

1. Финансовый анализ:
•  размер бизнеса;
•  достаточность капитала;
•  структура активов;
•  структура и диверсификация обязательств;
•  ликвидность; .
•  коэффициенты и нормативы Национального Банка; .
•  качество активов; ,
•  доходность и рентабельность.
2. Качественный анализ:
•  репутация, история;
•  ор гструктурыкадры; -
•  стратегия;
•  кредитная политика;
•  управление финансовыми ресурсами;
•  управление рисками; L
•  региональная политика;

. •  техническая оснащенность;
•  операционнаясреда;
•  собственники, корпоративное управление.
Все это позволит отечественным субъектам хозяйствования постепенно вливаться в 

международную финансовую системы и адаптироваться к общепринятым условиям дея­
тельности на международных рынках заимствования.
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АВТОМАТИЗАЦИЯ БУХГАЛТЕРСКОГО УЧЕТА С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ПРОГРАММЫ 
1С БУХГАЛТЕРИЯ. ПРЕИМУЩЕСТВА ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 

ВЕРСИИ 8.01 ̂ .БУХГАЛТЕРИЯ
Целью написания работы является исследование преимуществ автоматизации бух­

галтерского учета с использованием программы 1С:Бухгалтерия.
Занять лидирующее положение на рынке, повысить эффективность работы персонала, 

* создать'оптимальную структуру управления - вот первоочередные задачи руководителя 
предприятия. Ведение бухгалтерского и налогового учета -  одна из важнейших функций 
обеспечения деятельности организации, целью которой является своевременное предос­
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