
, Среди своих; первоочередных задач НСФО назвала устранение объек­
тивных трудностей перехода на международные стандарты. Это подго­
товка официального перевода текста МСФО на русский язык и их изда- 

• ние, . проблемы обучения и сертификация, взаимодействие; с Лондон­
ским комитетом по .МСФО.:’;; ' . .  ,■ •

Однако эта инициатива не вызвала восторга у Минфина. Такую реак­
цию можно объяснить тем.'что это уже не;первая;попытка за.последнее 
время'сузить полномочия Минфина в сфере бухучета. Такое положение 

.дел может негативно повлиять на сроки перехода на МСФО. . -

"  УДК 330.322(476)
■ БОРИСЮКЕ. М.

j Научный руководитель: Д р аган Т . М. "
ПРОБЛЕМЫ ИНВЕСТИЦИОННОГО РАЗВИТИЯ И ПУТИ. ПОВЫШЕНИЯ 
ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
Необходимым условием.'развития экономики является.высокая инве- 

стицйонная активность. Она достигается посредством роста объемов 
реализуемых, инвестиционных - ресурсов.^ и . наиболее эффективного, их 

.использования в приоритетных: сферах материального.производства и 
социальной.сферы. Инвестиции формируют производственный потенци- 

. ал .на. новой научно-технической базе и предопределяют - конкурентные 
позиции стран на мировых рынках..При этом далеко не последнюю роль 
для. многих государств, находящихся на; пути. стабилизации -экономиче­
ской и социальной сфер, играет привлечение иностранного капитала в 
виде прямых капиталовложений и портфельных инвестиций.

На данный .момент белорусская экономика- переживает глубокий 
.кризис. Правительство.предпринимает, меры для. преодоления этой кри­
зисной ситуации, однако сделать это довольно сложно. Дефицит бюд­
жета не позволяет правительству справиться со сложившейся ситуацией 

.своими, силами, , поэтому'оно вынуждено привлекатьи другие средства, 
помимо, бюджета. Помочь государству в преодолении экономического 
кризисанризваны инвестиции. Инвестиции предназначены для;поднятия 
и развития производства, увеличения его.мощностей,-технологического 
•уровня.>В условиях..недостатка;средств государственного бюджета и ог­
раниченных- возможностей -банковской системы привлечение иных ис­

точников становится особенно актуальным. ... . .
На сегодняшний момент, ключевыми проблемами для оздоровления

Э К О Н О М И К И  Я В Л Я Ю Т С Я :
. . проблема активизации инвестиционной деятельности субъектов 

хозяйствования всех форм собственности,, , ;•
. оптимизация источников финансирования инвестиций,

. . незначительный . объем накоплений в белорусских банках, обу- 
, . славливающих их мощность, которая ограничивает возможности
■ . , финансирования инвестиционного процесса, - ■

. краткосрочный характер сбережении, ;.: , г . г 
, ц> • недостаточный уровень развития рынка ценных бумаг, что не позво­

ляет инвесторам оперативно реагировать на изменение потребности 
в инвестициях и в соответствии с этим осуществлять их.
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Состояние инвестиционного сектора определяется общими макро­
экономическими условиями, а также финансовым положением субъек­
тов хозяйствования. В этом отношении затяжной экономический кризис 
переходного периода парализовал прежде всего инвестиционное разви­
тие; Факторьгсдерживания инвестиций в народном хозяйстве носят сис­
темный характер. Их корни находятся и в реальном, и в бюджетном, и в 
банковском секторе.

Факторы реального сектора:
■ Относительно низкие темпы роста реального сектора экономики;
■ Высокие темпы инфляции и снижение обменного курса белорус­

ского рубля на протяжении длительного времени;'
. ■ Низкииуровень рентабельности большинства предприятий ре­

ального сектора экономики;'
■ Низкий уровень доходов населения, ограничивающий возмож­

ности сбережений и инвестиций; .
■ Малая норма накопления (сбережения) всеми агентами эконо-
, мических отношений. ■

Факторы бюджетного сектора:
■ Наличие устойчивого дефицита государственного бюджета, что при 

недостатке внутренних накоплений и внешних источников порожда­
ет потребность в его финансировании банковской системой и явля­
ется главной причиной затяжной высокой инфляции в стране;

■ Отток потенциальных инвестиционных ресурсов банков и пред­
приятий в покупку государственных ценных бумаг.

■ Факторы банковского сектора:
Они испытывают на себе воздействие кризиса в реальном и бюд­

жетном секторе,: являются их результатом,' а также имеют свою сис­
темную специфику: К таким' системно-специфическим4 факторам, 
сдерживающим развитие- инвестиционного (долгосрочного) банков­
ского кредитования, относятся:

■ Низкая капитализация банков (совокупный капитал банковской 
системы не превышает 5% ВВП);

■ Высокая доля проблемной задолженности в банковском секторе 
Беларуси, которая составляет 12% при допустимом международ­
ными стандартами уровне 5%;

■ Структура активных операций банков, в которой доля кредитов
достигла предельного значения по общепринятым международ- 
ным подходам (60%); : Ч

■ Узкая ресурсная база банков, обусловленная; низким:удельным
. ' ■ весом средств населения, предприятий, а также нерезидентов;

■ Региональные диспропорции, в частности недостаточно рациональ- 
,vr ное распределение банковских ресурсов по территориальному прин­

ципу (в республике не осталось ни одного регионального банка);
■ Структура собственности банков, которая характеризуется ярко
. выраженной государственной монополией.Значительные изме­

нения по этим направлениям будут способствовать повышению
, инвестиционной- привлекательности страны. Под инвестицион­

ной привлекательностью понимается обобщающая характери­
стика преимуществ и недостатков инвестирования отдельных 
направлений и объектов с позиции конкретного инвестора.
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По мнению иностранных инвесторов Республика Беларусь обладает ) 
большим экономическим потенциалом, который'обусловлен наличием I 
следующих факторов: ; . )

- Беларусь находится на перекрестке путей между Западом и Восто­
ком, Севером и Югом. В силу этого она может стать своего рода плац-; 
дармом в плане освоения новых перспективных, рынков стран СНГ. Это- j 
му во многом способствует развитая сеть автомобильных и железнодо­
рожных путей сообщений между странами ЕС и СНГ. , . :., г 

,, : В,Беларуси имеется высокообразованная и сравнительно недорогая J
рабочая сила, обладающая хорошими техническими навыками и опытом i 
работы на современных предприятиях. -■ \

■: -Стабильная макроэкономическая ситуация. В последние годы в рее-'] 
публике наметился устойчивый экономический рост: рост ВВП в 1999 г. - i 

,3%, в 2000 г. - 6%, в 2002 г. - 4,7%, в 2003 г. - 6,8%. В целях проведения j 
"валютной стабилизации в 2000 году был установлен единый курс на всех )
. сегментах валютного рынка. , .

‘ -Активизация отношений с международными финансовыми организа- ) 
циями. Так, в 2000 году подписано мониторинговое соглашение с МВФ, а в j 
текущем году проводится работа,по подготовке проекта финансирования 
энергосбережения в социальной сфере за счет займа Всемирного банка.

^.-Рост экспортного потенциала. Экспорт товаров в страны вне СНГ, в | 
структуре которого преобладает продукция глубокой переработки, в по­
следние годы увеличивался: в 1999 г. - на 20%, в 2000 г. - 28%, в 2002 г.
- 24,0%, в 2003 г . -24,8%. - • , ■

-Беларусь входит в единое таможенное.пространство с Россией. Для 
потенциального инвестора это означает, что, вкладывая свои капиталы в ] 
Экономику Беларуси, он получает широкий доступ не только к белорус-1
скому,_но и огромной емкости российскому рынку. - • :

.̂■^Низкие эксплуатационные издержки (арендная плата, стоимость 
коммунальных, телекоммуникационных услуг и пр.) делают г. Минск и, 
в особенности, областные и районные центры Беларуси идеальным ме­
стом для организации офиса или целого производственного комплекса. 
. . - -Развитая научно-техническая база для проведения:исследований и 
разработок в различных областях теоретических и прикладных знаний. 
Международное признание получили разработки белорусских ученых в 
области лазерной и ядерной физики, ядерной энергетики, порошковой 
металлургии, оптики,;программного обеспечения,'биотехнологии и др.

- В Республике Беларусь созданы 6 свободных экономических зон 
, (СЭЗ «Минск». СЭЗ «Брест». СЭЗ «Витебск».' СЭЗ «Гомель-Ратон». СЭЗ

«,Г родноинвест-’ 
ванияв виде:

СЭЗ ««Могилев»).с либеральными условиями хозяйство-

налоговых льгот: освобождение от налога на прибыль на 5 лет, 
фиксированный перечень налогов, налог на прибыль и доходы -1 5  % (по 
стране125 %), налог на добавленную стоимость10 % (по стране -18%);

/  льготного таможенного режима: таможенные, пошлины и 
. меры экономической политики не распространяются на товары, вво­
зимые на территорию зоны из-за рубежа; при вывозе продукции соб­
ственного производства резидентов СЭЗ :за пределы«Республики Бе­
ларусь не. взимаются таможенные пошлины и платежи,'также не ус­
танавливаются квоты и не вводится лицензирование.

22



- Положительный опыт иностранных компаний в реализации круп­
ных и средних инвестиционных проектов. Беларусь успешно сотрудни­
чает с известнейшими мировыми производителями - транснациональны­
ми корпорациями. ;Созданы, например, совместные и иностранные 
предприятия с немецким «МАЙ» (выпуск легковой и грузовой автомо­
бильной техники), голландской «Кока-Кола» и американским «МакДо­
нальде» (производство безалкогольных напитков и общественное пита­
ние), датским «Маерск Медикал», швейцарским ;«СБ Телеком» й немец­
ким «Алкатель СЭЛ» (внедрение мобильной телефонной системы стан­
дарта GSM и производство коммутационного оборудования)'и немецким 
«Фрезениус» (выпуск медицинского оборудования). . . ' '

- Стабильная внутриполитическая обстановка, отсутствие конфлик­
тов межнационального или религиозного характера.

- Права иностранных инвесторов гарантированы и Инвестиционным
Кодексом Республики Беларусь. Кроме того, руководство страны, оказы­
вает максимальное‘ содействие" всем инициативам, направленным на 
развитие взаимовыгодного сотрудничества/ В 2000 году создан Коорди­
национный совет по иностранным инвестициям при правительстве, в ра­
боте которого приглашаются принять участие 'представители иностран- 
ных инвесторов, международных организаций и органов государствен­
ного управления для совместной подготовки предложений по улучше­
нию инвестиционного климата. ' ..............  ; ' v ; V

Также иностранные инвесторы и специалисты отмечают, что' Респуб­
лика" Беларусь имеет довольно развитое законодательство, соответст­
вующее основным критериям рыночной экономики^'Принят и действует 
целый ряд кодифицированных законодательных' актов: Гражданский, 
Инвестиционный и Банковский кодексы, Законы об экономической несо­
стоятельности (банкротстве), о хозяйственных обществах и др. В рамках 
объявленной либерализации экономики идет процесс подготовки или 
принятия целого ряда законов: о лицензирований, о государственной 
регистрации, Налогового кодекса и других актов. , г'

Создание благоприятных условий для привлечения инвестиций в на­
родное хозяйство Беларуси в значительной степени зависит от совер­
шенства законодательства, регулирующего эти вопросы. - .

Для решения этой задачи наше законодательство должно отвечать 
следующим основным требованиям. V, , -  . -

Во-первых, оно должно быть прозрачным и либеральным, закреплять 
гарантии для инвесторов, чтобы заинтересовывать их во вложении ка­
питалов в экономику нашей страны. /Г , • V, ■

Во-вторых, оно должно быть стабильным. При стабильности правовой 
системы инвестор доверяет государству и, как следствие," с большей 
охотой реализует в нем свои инвестиционные про'екты/Инвестор," вКла- 
дывая деньги, должен быть уверен в своей защищенности по всем на­
правлениям деятельности. г , V. „ :  ■ , „  ч-

Понимая важность привлечения иностранныхинвестиций и увеличе­
ния их притока, руководство страны постоянно принимает'мёрьг по 
улучшению инвестиционного климата. В мае 2002 года.Президиумом Со­
вета Министров Республики , Беларусь; одобрена «Национальная про­
грамма привлечения иностранных инвестиции в экономику Республики 
Беларусь до 2010 года». • : - “ i : /■ ,
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Также хочется отметить, что начиная с 1996 года, примерно раз в два 
года,; проводятся 1 международные ‘форумы или конференции по 
иностранным' инвестициям. , Основные задачи - таких . мероприятий - 
ознакомление:потенциальных иностранных инвесторов' с возможностями 
инвестирования в экономику Беларуси, существующим законо­
дательством по инвестициям, представление им реальных инвес­
тиционных проектов.

Вместе с тем, обеспечивая привлекательность законодательства для 
инвесторов, 'нельзя забывать о государственных,интересах. Инвестиции 
призваны' работать на экономику страны пребывания, приносить при­
быль государству. Они. должны способствовать внедрению, в производст­
во новых технологий,^современных методов, организаций и управления, 
повышению конкурентоспособности белорусских товаров. ,

Однако, приток инвестиций,, как.иностранных, так и национальных, 
жизненно важен и /для достижения. среднесрочных ■ целей - выхода из 
'современного общественно-экономического кризиса, преодоление спа­
да производства и ухудшения качества жизни населения. Республика 
Беларусь заинтересована в восстановлении, обновлении своего произ­
водственного потенциала, насыщении потребительского рынка высоко­
качественными и недорогими товарами, в развитии, и'структурной пере­
стройке своего экспортного потенциала, ограничении импорта товаров. 
Поэтому перед нашим государством стоит сложная и достаточно трудо­
емкая задача: привлечь в страну иностранный капитал, и, не лишая его 
Собственных стимулов,/направлять .его, (мерами экономического; регу­
лирования), на достижение общественных.целей..
• Отдельно нужно, сказать, ‘что внутренние инвестиции еще более,важ­

ны, чем иностранные потому, что они служат показателем доверия на- 
сёлёнй'я Гправителцству., Белорусские ‘ инвесторы будут заинтересованы 
кё.’ трлько, в получений максимальной прибыли; но и в увеличении ста- 
.щдьцрсТи'экономики нашей страны. Поэтому сегодня необходимо :стре- 
мйтьСй' ебздатгь благоприятный инвестиционный климат, не только для 
иностранных инвесторов, но и для своих собственных. ч
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На современном этапе в условиях рыночнойэкономики.особенноюст- 

ро;стоит; проблема оценки: нематериальных активов, в том числе’и ин­
теллектуальной собственности. В настоящее время отмечается рост зна­
чения интеллектуальной собственности в деятельности промышленных 
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