MPOBJ/IEMbI ®VIHAHCOBOW CTABUIN3ALNN B YKPAVNHE
B.4.laryTuH
BobIHCKWIA rOCy4apCTBEHHbIN YHNBEPCUTET UM. Jlecn YKpauHky, YKpanHa

Bce Gonee akTyanbHOI B 3KOHOMVIKE YKpauHbl CTaHOBUTCS NPo6/iemMa B3aMOCBSI3N
(PMHAHCOBOI CTaBUMM3ALMM C Pa3BUTUEM HALMOHAbHOTO NPOM3BOACTBA. MMouTH eduHo-
OYLLHON B 3KOHOMMWYECKO! HayKe CTana TOUKa 3peHnsi 0 Ge3abTepHaTUBHOW (UHAHCO-
BOW CTabUNM3aLMN Y aHTUAHAALMOHHON NMOMUTUKM, HO AUCKYCCUM OTHOCUTENIBHO KOH-
KPETHBIX CMOCOGOB (MHAHCOBOTO CTUMY/MPOBaHWS 3KOHOMUYECKOTO pOCTa CTaHOBSITCS
BCe OcTpee. Teopusi, MAEONOTUS U NPaKTUKA NOAABNEHNSI MHAALMN UL MOHETapHbI-
MU croco6amu Mo cyTu ucuepnana ce6si; BCeACTBME UX NPUMEHEHUs (PUHAHCHI OKasa-
JIMCb OTOPBAHHBLIMM OT MpoLiecca NPoM3BOACTBA. HEO6X0AMMO M3MEHEHME LIeNEBOI opu-
eHTaLMM (HHAHCOBOI N MOHETapHOI MONMMTUKYM, NpUBeAeHUe B AelicTBUE (EKTUBHBIX
(PMHAHCOBbIX CTVMY/IOB 3KOHOMUYECKOTO PasBUTUS,, NOABEM (DUHAHCOB OTEYECTBEHHbIX
MpeanpuATUiA Kak rNaBHbIX (HaKTOPOB YKPEMeHUs (PUHAHCOBOW cTabunusaumn B YK-
paviHe.

OfHMM M3 06s3aTeNbHbIX YCIOBWIA MOAbEMA HaLMOHANLHOTO MPOMU3BOACTBA SIBS-
€TCH, KakK M3BECTHO, CTAabWIbHOCTb FPUBHbI U YKPEMJEHWe ee MO3ULWIA Ha BaltOTHOM
pbiHKe. B maeane BalOTHbINA Kypc HaUMOHANbHbLIX AEHEr [O/MKEH OTBEYaTb COOTHOLLE-
HWIt0 peasibHOI MOKYMaTebHOM CMOCOBHOCTM FPUBHBI M foNNapa. B CBA3M € 3TUM aKTya-
JIeH BOMPOC O CHYDKEHUU Kypca FPUBHbLI OTHOCUTENBHO AoNnapa. MpoTuBopeune Mexay
TPUBHOIA 1 1ONN1APOM KaK ABYMsl Pas3iUUHbIMU MAaTEXHLIMW CPEACTBAMU Ha TEPPUTOPUN
YKpauHbl 04eBMAHO. DOpMamMy ero NposiBeHUs BbICTYMNaloT Gofiee BbICOKUIA YPOBEHb
BHYTPEHHVX LieH B NepepacyeTe Ha A0M1apbl Ha 3HAUNTENIbHOE KOMMYECTBO TOBApPOB MO
CpaBHEHUIO C MMPOBbLIMU LiEHAMW WK LigHaMM B CTPaHax C MOXO0XUM YPOBHEM 3KOHOMU-
UECKOT0 Pa3BUTWS; YMeHbLUEHWE YPOBHS Ba/IlOTHbLIX pe3epBoB HBY, uTo pacxopytoTcs
Ha UCKYCCTBEHHOE MOJA/JepXaHue 3aBbILLEHHOTO BaIIOTHOFO Kypca FpUBHbI; Nepuoauye-
CKOE BHEJpEeHVe Mpu OGOCTPEHWM (PUHAHCOBOFO Kpusuca npoLefypbl 0653aTe/bHOl
MpoAaXu YacTu BaIOTHON BbIPYYKM 1 T.N. ONTUMabHOE B3BELLEHHOE CHUXKEHME Kypca
OTEYECTBEHHOI [EHEXHOW eAMHWLbI ByeT UMETb MOMOXKMUTENIbHOE 3HAUYEHUe [/1f 3KC-
rnopTa 1 UMMNOPTA, & TAKXKE COCTOSIHUS NIATEXHOI0 6aaHca CTPaHbl B LiEMIOM.

MocKOoMbKY CTpaTernyeckue BHELLHE3IKOHOMUYECKME MHTEPeChl GOJbLUMHCTBA YK-
PavHCKUX npeanpusTuid (hrpmM) HanpaB/reHHbIE Ha COTPYAHUYECTBO C MapTHepamMu u3
3anagHoii EBponbl, UMeeT CMbIC/ OTKasaTbCs OT YMpaB/seMOro MNaBaloLero Kypca
TPMBHBI 1 BBECTU B YKpauHe BATIOTHbIA PEXUM, MPU KOTOPOM KYpC TPUBHbI 6biN 6bi
(PMKCUPOBaH OTHOCUTENBLHO €BPO WM HEMELIKOW MapKu.

CoO6bITUs MOTYT Pa3BMBATLCS MO HECKO/IbKAM HanpaBneHusM. [epsblid, Korda fe-
HEXHasi Macca, KoTopas OBC/YXXMBAeT peasibHblii CEKTOP OTEUYECTBEHHOW 3KOHOMMKU,
MOCTOSIHHO YMeHbLLUIaeTCs. HeloCTaTOK AEHEXHbIX CPEACTB CTaBUT Nepes NpeanpusTus-
MU (UpMamu) CNoXHbIe NPO6IEMbI OTHOCUTE/BHO YNaThl HAOrOB. Hanory He Bbina-
UMBAIOTCS 3a4acTy0 MOTOMY, UTO Y NPeANPUSTUiA ((PMPM) OTCYTCTBYIOT peasibHble fieHb-
IV Ha cYeTax B CBA3M C NpeoGiafaHneM B pacueTax 6apTepa M pasHOO6Pa3HbIX [EHEX-
HbIX CypporaToB. Ko/M4ecTBO [eHer B peaslbHOM CEKTOPE [O/MKHO 6biTb AOCTATOUHbBIM
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L9 NOMHOI N CBOEBPEMEHHOI YNNaTbl HANOr0B BCEMU peHTabenbHbIMU NPeANPUATUASAMUA
(cowpmamun). Ecnu gns peleHmns aTol 3aadqm He 060MATUCH 6e3 fEHEXHON 3MUCCUN, TO ee
HY>KHO MpoBOAMTL. CreflyeT pelumnTeNibHO W HaBCerga OTKas3aTbC OT WCMO/b30BaHWA
B3aVIMO03a4eTOB B CYET NOralleHns HeJOMMKW 3a NaTeXxxaMmun B O1ofpKeT.

BTopoit BapuaHT, ecnu feHer He XBaTaeT Ans (IMHaHCOBO-X03AWCTBEHHON feaTenb-
HOCTW NpeanpuATUiA ((hUpm) B peasibHOM CEKTOPe 3KOHOMUKM, TO, BO3MOXHO, OHU eCTb B
6aHKOBCKO-KpeUTHOI cthepe?

BOMBbLUMHCTBO OTEYECTBEHHLIX KOMMEPYECKMX 6aHKOB WMMEKT CPaBHWUTENbHO C
6aHKammn pa3BUTBLIX CTPaH MUPa Yepecyyp Masble pasMepbl KarnuTaaoB U CYMMapHbIX aK-
TBOB. K TOMY >ke He6onbLIO/ N0 06beMy KanuTan, KOTOpbIii nepepacnpegenserca ¢
MOMOLLIbIO KpeauTa, He JOXOAMT K peaslbHOMY CeKTOpY HapoAHOro xo3aiicTBa. OCHOBHOE
pasHoriacme COCTOMT B TOM, YTO HaKomnfeHne 6aHKOBCKOro KanuTana ans ueneii kpeau-
TOBaHMWA CerofHs HEBO3MOXKHO BC/IEACTBME 0BOCTPEHNS KpU3MCa LEHEXHOR CUCTEMbI.

Becb nmepuoj OCyLUECTB/IEHNA PbIHOYHOTO PedlopMUPOBaHNA YKPaUHCKON 3KOHO-
MUKW CBS3aH C Yrny6/ieHnemM pasHOriacuini Mexxay [LeHeXHOW pecTpukuueid v guHamu-
Koli Npon3BOACTBa. B TeOpeTMUYeCKOM NnaHe peluatoLlee 3HaYeHWe npu aToM npuobpe-
TaeT pasHoriacue Mexay uHgnauveid cnpoca n MHpNALMeli 3aTpar.

KTO >Ke MOXeT v [0/KeH OCYLLEeCTBUTb NepepacnpefeneHne UMetoLLencs aeHex-
HOI Macchl 13 TEHEBOrO CEKTOPAa 3KOHOMMWKW B NO/Mb3Y NPeAnpUATUiA (hvpm) peanbHoro
X034cTBa AN nogbema npoussogcTea? Caenarb 3T0 MO CU1aM B COBPEMEHHBIX YCNOBU-
Ax nuwb HBY. Ecnn HBY He npoBefeT Takoe nepepacnpeieneHue, AeHeXXHas aMuccus ¢
ee HenpeaBUAEHHLIMU COLMaIbHO-3KOHOMUYECKUMUN NOCNEACTBUAMMU CTaHET HEMUHYe-
MOV 13 MOMIUTUYECKNX MPUYVH.

Heo6xo4MMbIiA NPUPOCT [EHEXHON Macchl B peasibHOV 3KOHOMUKE paBeH CyMMe,
KoTOpas 3aMeHWT GapTep, HeNNaTeXu 1 AeHeXHble Cypporatbl B chepe X034ACTBEHHOIO
060poTa. MWKPO3IKOHOMMYECKas MOAeNb MpPeanpuaTva ((hmpmbl) JOMKHA ObiTb nepe-
OpWEHTUPOBaHA C 6apTEPHOrO Ha fEeHEXHbII PbIHOK.

B TeHeBOM CeKTOpe HauMOHaNbHOW 3KOHOMUKM A1 NPOBeAeHUS HeOULMaIbHbIX
(h1HaHCOBO-X03AMCTBEHHbIX OMepaLumii ucnonb3yerca Bce 60MbLUas No 06beMy HaIMYHasA
[eHexHas macca. O6beM JeHeXHON Macchl Ha YkpavHe BHe 6aHKOBCKOro 06opoTa Ha
Hayano 1999 r. coctasnsn 61m3ko 40 mapa. rpH. OguumanbHYo Xe 3KOHOMUKY CTpaHbl
no coctosiHMio Ha 01.01.99 r. o6cnykuBano nuwbs 15 mapa. rpH. Mo oueHkam akcnep-
TOB, K&X/0€e YeTBepTOoe npeanpuaTve B Knese co3gaeTca ¢ LEeNbio npeobpasoBaHus fie-
HEr B [IEHEXHYI0 HA/IMYHOCTb U IMKBUAMPYETCA MOCNe TOro, Kak CyMMbl CHUMYT CO Cye-
Ta. 1

TeHeBble 3KOHOMMYECKME OMnepauyu, Kak MpaBuno, HEOTAENUMbl OT YrOf0BHOM
PbIHOYHON Cpefdbl, KOTOPOE MMEET OYeHb Mano 06LIero ¢ HOPMabHbIM PbIHOYHBIM XO-
3A/icTBOM. [leHexHbIi 060p0T B cthepe TeHEBOW 3KOHOMUKM He OTOBpaXKaeTca B LOKY-
MeHTax ByxranTepckoro yyeTa. NapafoKcaibHbIM ABASETCA TO, UTO MMEHHO B TEHEeBON1

1Cwm. ApimoBckmii A. Kak nagaTb ByaeM - HUKTO He XOYeT NpeAckKasaTh // 3epkano Hepem.
1999. - Ne5.-6 cpeBp.
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3KOHOMVKE Ha/IMYHbIE HALMOHAbHbIE AEHbIM Haubosiee MOMHO BhIMOMHAT CBOW OC-
HOBHbIE (DYHKLIMM - MEpbl CTOMMOCTU 1 criocoba 060poTa.

[lns TOro, uTo6bI 0GECNEYUNTL MEPEIB IEHEXHOW MaCcChl N3 TEHEBOW 3KOHOMUKM B
peasibHbI CEKTOP HAapOAHOr0 X03siCTBa (a Takas 3ajada BblABWTaeTCs B paspsf rnas-
HelLUMX B MOHETapHO chepe) NMULLb AEHEXHBIX UHCTPYMEHTOB HEOCTaTOUHO, HEOGXO-
VMO BBECTW 3KOHOMWYECKWE W HOPUANYECKUE OFpaHUueHus (yHKLUOHUPOBaHUS TeHe-
BbIX CTPYKTYp. [leHbr B 3TOM C/lyyae /Mllb NPUCMocabiMBaloTCs K U3MEHEHUIO CUN B
B3aMMOOTHOLLIEHUSIX PeasIbHOM 1 TEHEBOI 3KOHOMUKMW. B 6nnxalilliee Bpems Ha YKpavHe
HeoBXOAMMO 3a/ielicTBOBaTh A((PEKTUBHbIE (BMHAHCOBbIE MHCTPYMEHTbI CTUMY/IMPOBa-
HWS OTEYECTBEHHOTO MPOW3BOACTBA, HAMaAUTL 3(EKTUBHOE B3aNMOAENCTBIE (DHAHCO-
BOI 11 NPOMBbILLEHHOM NONUTUKK. HeBepHO 6bIN0 6bl B COBPEMEHHbIX YCMIOBUSIX OFPaHu-
UMTHCS NULLL CTUMYNMPOBAHMEM COBOKYMHOFO Crpoca, 6e3 y4yeTta HeoGXOAUMMOCTU Mo-
OLLIpEHE 1 COBOKYMHOTO MPELIOXEHNS.

Mo Halemy MHeHUH, (hHAHCOBbIE PECYPChl OTEUYECTBEHHBLIX TOBApPONpPOU3BOAUTE-
Neii B peaslbHOM CEKTOPe 3KOHOMUKU CErofiHsi 0GeCKPOBNEHbI B TaKol CTEMeHU, UTo CTa-
HOBMTCS HEOBXOAMMBIM KOPEHHOI pafuKa/ibHbIA CABUT B HAJI0roBOl Cepe, HA OCHOBe
KOTOporo GyfyT 3afeiCTBOBaHbI MEpBUYHbIE MPEAMOCHIIKA 0340POBAEHUS (MHAHCOB
NPeANpUSTUIA 4N MOCNEeAYHOLLEro 3KOHOMUYECKOr0 MofbeMa. Hanorosble KaHUKY/b
paHo MM NO3AHO NPUAETCS 06BABATL B CaMOli BAXHON 1A pa3BUTUS SKOHOMUKN 06-
NacT - XUIULLHOM CTPOWUTENbCTBE. KOHEUHO, MPeanpusTUs 3Told 06/1acTu [OMKHbI
06€ecneunTb BbICOKYH) aKTUBHOCTb MHBECTULIMOHHOW U WHHOBALMOHHOW [esTeNbHOCTY,
3(h(heKTVBHOE OCBOEHME HOBbIX TEXHOMOTMIA MPOM3BOACTBA U T.M., WHAYe HaIOroBble
NbrOTbl YTPATAT CMbICA. YTO6bI He AOMYCTUTb GaHaNbHOrO MEpenpov3BOACTBA B 3TON
06n1acTH, HeoBXOAMMO 06ecrneunTb CTUMY/MPOBaHWS CMPOCA Ha MPOAYKLMIO, KoTopas
OyaeT UMeTb 0CO6EHHO BECOMOE 3KOHOMUYECKOE U COLMANIbHOE 3HAUEHME.

FINANSE PUBLICZNE W KC)>XBTYTuUC/1 RP Z 2 KWIETNIA 1997 R.
Krystyna Pawtowska
Politechnika Czestochowska, Polska

Finanse publiczne sa materialng podstawa funkcjonowania panstwa, ktorego
wlasciwg domeng w gospodarce wolnorynkowej - obok tradycyjnych funkcji
bezpieczenstwa zewnetrznego i wewnetrznego jest stworzenie prawnego porzadku
gospodarczego, jego ochrona oraz porzadek monetarny. Tworzac podstawy prowadzonej
przez panstwo polityki fiskalnej, finanse publiczne umozliwiajg realizacje gtdéwnych
celéw spotecznych i ekonomicznych. System finanséw publicznych w swej wysokiej
randze instytucjonalno - prawnej umozliwia fagodzenie negatywnych skutkdw
funkcjonowania mechanizmu rynkowego 1.

Podziat X Konstytucji z 1997 roku 2 zawiera generalne zasady dotyczace
gospodarowania przez panstwo finansami publicznymi, co spowodowato, iz naczelne
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