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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: 

ПРОБЛЕМЫ И ПУТИ ИХ РЕШЕНИЯ 
 

Мировой финансовый кризис, случившийся в 2008 году, негативно повлиял на благополучие 
большинства стран мира. В том числе волна кризиса не обошла стороной Беларусь. Учитывая нераз- 
витость фондовых и финансовых рынков в стране и их слабую интегрированность в мировую финан- 
совую систему, влияние мирового финансового кризиса на белорусскую экономику проявилось не- 
сколько позже, чем в других странах. При этом особенностями, осложнившими ситуацию в Беларуси, 
выступили: длительно существовавший дефицит текущего счета платёжного баланса страны; недос- 
таточные объёмы притока в страну прямых иностранных инвестиций; ограниченность золотовалют- 
ных резервов; относительно высокие инфляционные и девальвационные ожидания. 

С начала мирового финансового кризиса прошло 5 лет, однако и сейчас в Беларуси остались 
проблемы, которые существовали всегда и только обострились от внешнего воздействия. 

Одним из главных симптомов нездоровой белорусской экономики является высокая инфляция, 
которая преследует нас с момента образования Республики. В нашей новейшей истории было все: и ги- 
перинфляция, и галопирующая, и ползучая инфляция. Даже случались месяцы, когда была дефляция. За 
20 лет своего существования белорусская национальная валюта обесценилась на 237 595 925%. Наи- 
большая за это время инфляция в Беларуси была зарегистрирована в 1993 и 1994 годах – 1997% и 
1960% соответственно, меньше всего – в 2005 и 2006 годах – 7,9% и 6,6%. 

В планах правительства на 2013 год снизить инфляцию до 12%. За 9 месяцев текущего года 
цены в стране выросли на 10% и, казалось бы, прогноз должен быть выполнен. Однако большинство 
экономистов высказывает скептические доводы против этого факта. 

Дело в том, что в 2012-ом году прирост денежной массы составил 45 %. При этом ВВП вырос 
всего на 1,5% вместо запланированных 5-5,5%. Соответственно цены должны были вырасти на 40%. 
Вместо этого выросли на 21,8%. Это говорит о том, что в 2012 году Правительство сдерживало цены, 
чтобы уложиться в запланированный показатель. А раз денежная масса и цены увеличиваются не- 
пропорционально, это создает условия для скачкообразного роста цен в краткосрочной перспективе. 

За 10 месяцев 2013 года ШДМ выросла на 13,7%, что гораздо меньше, чем за 2012 год − 
35,8%. Следовательно, в этом году снизился темп прироста денежной массы, что говорит о том, что 
правительство приняло меры по сокращению эмиссии в целях снижения инфляции. 

За 9 месяцев 2013 года прирост требований банков к экономике составил 22,9% при годовом 
прогнозе 17-20%. Притом темп прироста объема кредитования в иностранной валюте по-прежнему 
превышает темп прироста заимствований в рублях. Высокие объемы кредитования формируют избы- 
точный внутренний спрос в экономике и создают риски для макроэкономической стабильности. 

Официальная статистика утверждает, что за 9 месяцев 2013 года цены выросли на 10%. Если 
говорить о том, насколько правдива эта цифра, надо оценивать следующий факт: ИПЦ в Беларуси 
считается по определенному перечню товаров и услуг, который включает 400 позиций. Но помимо 
этого перечня есть также набор товаров, не учитываемых при расчете ИПЦ. А ведь в этот набор вхо- 
дят такие немаловажные товары, как молоко, кефир, сметана, творог, свинина, говядина, яйца, сахар, 
водка, фрукты, овощи, все виды топлива и многое другое. Изменение цен на эти и другие товары не 
отражается в ИПЦ, а отражается в показателе, который называется «индекс цен на товары, не вхо- 
дящие в расчет базового ИПЦ». Так вот этот показатель гораздо выше, чем ИПЦ. Это говорит о том, 
что если бы ИПЦ включались другие товарные позиции, которые также пользуются спросом у потре- 
бителей, уровень ИПЦ был бы выше, то есть индекс потребительских цен не в полной мере характе- 
ризует реальные показатели инфляции. Кроме этого, в ноябре из перечня товаров, учитываемых при 
расчете ИПЦ, убрали некоторые мясные, молочные продукты, сыры, а также предметы одежды и 
другие товары. 

По состоянию на 01.11.2013 ставка рефинансирования составляла 23,5%, что намного выше, 
чем было запланировано основными направлениями ДКП. Планировалось, что к концу года она не 
превысит 15%. Очевидно, что и этот прогноз выполнен не будет, поэтому на следующий год планку 
подняли и, согласно прогнозу на 2014 год, к концу года ставка рефинансирования не должна превы- 
шать 17%. В Республике Беларусь очень высокий уровень %-ых ставок, по сравнению с другими 
странами. Это связано в 1-ую очередь с высокими темпами инфляции. Уровень процентных ставок в 
некоторых других странах мира представлен на рисунке 1. 
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Рисунок 1 – Уровень процентных ставок в развитых странах мира 

 
Еще одним тревожным фактом стало то, что с 1 марта 2013 года были изъяты из обращения 

купюры номиналом 10 и 20 рублей. Это свидетельствует о быстрых темпах инфляции и перенасы- 
щенности денежного рынка валютой, имеющей низкую фактическую стоимость. В то же время самая 
крупная купюра, номиналом 200.000 рублей эквивалентна менее чем 20 EUR. К примеру, самая круп- 
ная валюта в еврозоне имеет номинальную стоимость, равную 500 EUR. Заметим, что необходимость 
в двухсоттысячной купюре возникла только в 2012 году, так как на тот момент 100.000 рублей уже пе- 
рестали быть носителем высокой ценности. Хотя еще 4 года назад 100.000 рублей были эквивалент- 
ны более чем 30 EUR. Это говорит о сильных девальвационных процессах в белорусской экономике. 

Еще один инструмент денежно-кредитной политики, с помощью которого Нацбанк может регу- 
лировать количество денег в обращении, норма обязательного резервирования. С августа текущего 
года к банкам Республики Беларусь предъявляются следующие требования в области резервирова- 
ния средств: по депозитам юридических лиц в белорусских рублях норма резервирования 10%, а по 
депозитам в иностранной валюте – 14%. Последние изменения в этой сфере были произведены в 
августе этого года. Согласно этим изменениям норма резервирования валютных депозитов была 
увеличена на 2 п.п. Последние 3 года постоянно производятся изменения этой ставни в сторону рос- 
та, в то время, как весь мир старается проводить политику минимальных резервных требований. Так 
тот же инструмент денежного регулирования составляет в Японии 2,5%, в Англии – 0,45%, в США – 
4,5%, в России – 4,25%. 

Задачей денежно-кредитной политики на 2013 год было нарастить золотовалютные резервы 
на 300-700 млн. долларов. Однако вместо роста мы могли наблюдать их сокращение. Если на 
01.01.2013 ЗВР по методологии МВФ составляли 8,095 млрд. долл., то к ноябрю они уменьшились на 
1,3 млрд. долл. и составляли 6,8 млрд. долл. 

Снижение золотовалютных резервов в основном обусловлено погашением в полном объеме 
внешних и внутренних обязательств в иностранной валюте правительства Беларуси и Национального 
банка, в том числе пиковыми выплатами по кредиту стэнд-бай Международного валютного фонда. 

Валовой внешний долг Беларуси за первое полугодие 2013 года увеличился на 4,3% и по со- 
стоянию на 01.07.2013 составлял 35 215 млн. долл. (52% ВВП), притом на долю органов госуправле- 
ния приходилось $13 млрд (22% ВВП). 

Погашение и обслуживание госдолга осуществляется из 2-ух основных источников: из запасов 
ЗВР, а также путем рефинансирования, то есть получения новых кредитов для покрытия старых. Та- 
кие методы избавления от долгов не ведут к развитию, а, наоборот, способствуют нарастанию внеш- 
ней и внутренней задолженности. 

Для поддержание ЗВР Минфин начиная с 2012 года размещает на внутреннем рынке валют- 
ные облигации под 6-8%. Кроме этого Нацбанк летом 2013 года принял решение, согласно которому 
средства банков, направленные на покупку валютных гособлигаций, освобождаются от формирова- 
ния фонда обязательных резервов. 

Стоит отметить, что сегодня практически все страны в мире живут в долг. В принципе, это 
нормальная экономическая практика. Другое дело — какова сумма этого долга и на какие цели идут 
средства: на поддержку реального сектора экономики, пополнение золотовалютных запасов или ба- 
нально “проедаются”. Размеры долга могут исчисляться от нескольких сотен миллиардов долларов, 
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как, например, в Греции, Ирландии, Испании, до триллионов долларов, как в США. Правда, Америка 
может позволить себе залезать в долги независимо от эффективности своей экономики по причине 
наличия печатного станка, выпускающего главную мировую валюту. 

В кризисные времена увеличение долга в принципе оправданно. Пока мы потребляем боль- 
ше, чем зарабатываем, и дефицит платежного баланса должен чем-то покрываться. Но чтобы выпла- 
та госдолга через несколько лет не легла тяжким бременем на бюджет, экономика должна заработать 
более эффективно. Тогда мы сможем безболезненно рассчитаться с долгами. 

Таким образом, за 2013 год ситуация на денежно-кредитном рынке Республики Беларусь в 
большей степени стабилизировалась, но для того, чтобы монетарные показатели улучшались, Пра- 
вительство должно провести структурные реформы в области денежно-кредитной политики. Необхо- 
димо рациональнее использовать заемные финансовые ресурсы, направляя их не на рефинансиро- 
вание старых долгов, а на создание новых производств. Очень важно направлять деньги на быстро- 
окупаемые проекты и выпуск высокотехнологичной продукции. Сделать это непросто, если учесть,  
что 80% оборудования на отечественных предприятиях имеет высокую степень физического износа. 
Поэтому Беларуси надо ускоренными темпами создавать конкурентоспособную экономику, приобре- 
тать новые технологии и оборудование, строить новые предприятия и повышать рентабельность про- 
изводства. Нужно развивать отрасли, в которых будет создаваться если не экспортоориентирован- 
ная, то хотя бы импортозамещающая продукция, что позволит улучшить сальдо торгового баланса и 
впоследствии приведет к росту экономики. В таких условиях, за счет действия рыночных рычагов, 
произойдет нормализация всех макроэкономических показателей. Например, если отечественная 
продукция будет реализовываться на зарубежных рынках, это привлечет поток валюты в страну, что 
сможет удовлетворить спрос на валюту и замедлить девальвацию. Если рост ВВП будет соответст- 
вовать росту реальных доходов населения, снизится инфляция, не будет нужды держать на таком 
высоком уровне процентные ставки, снижение которых приведет к росту предпринимательской актив- 
ности и дальнейшему развитию экономики. 

Придерживаясь этой стратегии можно вывести экономику Беларуси на качественно новый 
уровень. 
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СТРАХОВАНИЕ В СИСТЕМЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

ЭКОНОМИЧЕСКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ СТРАНЫ 
 

По оценке МЧС России, в настоящее время ущерб от природных бедствий во много раз пре- 
вышает возможности мирового сообщества по оказанию гуманитарной помощи пострадавшим. Эта 
проблема приобрела глобальный характер. За последние 4 года в России произошло множество сти- 
хийных бедствий, среди которых: лесные пожары, обрушившиеся летом 2010 года на Центральный 
федеральный округ, жертвами которых стали 53 человека и более 740 обратились за помощью в ме- 
дицинские учреждения. В огне сгорело около 2 тысяч домов, более 3,5 тысяч человек лишились сво- 
его имущества. Пострадавшим регионам было выделено свыше 6,5 млрд. рублей бюджетных 
средств. Ликвидация последствий наводнения в Южном федеральном округе летом 2010 года обош- 
лось бюджету в 527,1 млн. рублей. Летом 2012 года ущерб от наводнений в Краснодарском крае был 
оценен в 20 млрд. рублей. На строительство и ремонт домов в пострадавших от наводнения районах 
Дальнего Востока в 2013 году потребуется почти 14 млрд. рублей. Представленные данные подтвер- 
ждают, что основные расходы по компенсациям ущербов, произошедших в результате чрезвычайных 
ситуаций (ЧС) в основном ложатся на федеральный и региональные бюджеты. Однако во всем мире, 
в том числе и в России, уже есть такой финансовый инструмент – страхование, который может и при- 
зван обеспечить экономическую безопасность граждан и успешно решать, в том числе и социальные 
проблемы. Но, несмотря на уже сложившийся отечественный рынок страхования, его возможности 
для повышения экономической безопасности страны используются явно недостаточно. 
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