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ное таргетирование предполагает большую свободу и гибкость действий центрального банка для 
достижения целевых ориентиров по инфляции, более прозрачен для общественности и эффективен в 
снижении волатильности и инерционности инфляции, а также стабилизации темпов долгосрочного 
экономического роста. 

Режим таргетирования инфляции подразумевает установление Центральным банком определен-
ной цели по инфляции и реализацию монетарной политики таким образом, чтобы выполнить эту 
цель. В данном случае монетарная политика осуществляется путем изменения процентных ставок 
центрального банка с целью влияния на ставки межбанковского рынка, а затем – на ставки депозит-
но-кредитного рынка. Экономические субъекты могут верно формировать свои ожидания, так как ин-
формация о цели и действиях центрального банка является максимально открытой, что в результате 
способствует достижению цели. При этом Центральный банк несет ответственность перед прави-
тельством. Если цель, поставленная Центральным банком, не выполняется, то Центральный банк 
должен подробно проанализировать причины и предложить меры по корректированию механизма 
реализации монетарной политики. 

Таргетирование обменного курса и монетарное таргетирование являются менее эффективными. 
При курсовом таргетировании фиксированный обменный курс в условиях инфляции приводит к укре-
плению реального обменного курса, что негативно сказывается на платежном балансе, валютных ре-
зервах и в конечном итоге, может привести к валютному кризису. Таргетирование денежной массы не 
является эффективным при отсутствии стабильного спроса на деньги: колебания спроса приводят к 
колебаниям процентных ставок, разрыва выпуска и инфляции [6]. 

Таким образом, в сложившихся экономических условиях достижение ценовой стабильности явля-
ется первостепенной задачей денежно-кредитной политики и государства в целом. Стабилизация цен 
в экономике обеспечивает как снижение инфляционных ожиданий, повышение эффективности моне-
тарной политики и экономической политики в целом, так и предотвращает дальнейшее укрепление 
белорусского рубля, ведущего к снижению конкурентоспособности отечественных производителей. 
Таргетирование инфляции будет способствовать достижению низкой и стабильной инфляции, что 
существенно укрепит доверие к белорусскому рублю; непредсказуемость гибкого обменного курса 
будет способствовать снижению спроса на финансовые инструменты в иностранной валюте.  
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ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ РЕГУЛИРОВАНИЯ БЮДЖЕТНОГО ДЕФИЦИТА 

 
Определяющую роль в формировании и развитии любого современного общества играет госу-

дарственное регулирование, обязательной составной частью которого является финансовая система. 
Главным звеном финансовой системы является государственный бюджет. Именно посредством фи-
нансовой системы государство образует централизованные и воздействует на формирование децен-
трализованных фондов денежных средств, обеспечивая возможность выполнения своих функций. 
Однако данная система зачастую сталкивается с проблемами, выраженными в форме бюджетного 
дефицита и, как следствие, государственного долга.  
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Актуальность данной темы заключается в том, что состояние общегосударственных финансов 
является одним из важнейших экономических показателей любой страны. Государственный долг мо-
жет стать фактором ускорения темпов социально-экономического развития страны, потому что про-
исходит увеличение финансовых возможностей и мобилизация дополнительных ресурсов. Кроме то-
го, этот источник финансирования государственной деятельности позволяется уменьшить негативные 
последствия для правящей политической элиты, так как позволяет избежать, например, роста нало-
гов или хотя бы отсрочить его. 

Цель данной работы − определение количественной взаимосвязи дефицита бюджета и макро-
экономических показателей, в частности, его размера и направленности на экономический рост и ин-
фляцию на конкретной стадии экономического развития Республики Беларусь, а также выявление 
основных направлений регулирования бюджетного дефицита[1]. 

Дефицит государственного бюджета − это превышение расходов бюджета страны над его дохо-
дами. Формула бюджетного дефицита в абсолютных цифрах:  

 
                                                           D = G – T,                                                                                (1.1) 

 
где D – бюджетный дефицит,    

G – государственные расходы, 
Т – налоги и прочие сборы;  
 
Уровень бюджетного дефицита является одним из важнейших индикаторов состояния экономи-

ческой конъюнктуры. По формуле (1.2) дефицит бюджета равен сумме совокупных государственных 
расходов за вычетом налоговых поступлений в бюджет: 

 
                                             D = (G + N + F) – T,                                                                (1.2) 

 
где D – бюджетный дефицит, 

G – сумма закупок товаров и услуг, 
N – выплата процентов по государственному долгу, 
F – общий объем социальных выплат, 
Т – налоги. 
Дефицит = (Заимствование – Погашение долга) + Уменьшение остатков ликвидных финансовых 

средств. 
Все источники финансирования дефицита госбюджета можно представить следующим образом: 
 

 
 

Рисунок 1 – Источники финансирования дефицита госбюджета 
 
Что касается непосредственно анализа бюджетного дефицита Республики Беларусь в 2014−2015 гг. – 

данные представлены в таблице 1. 
По данным таблицы видно, что размер государственного долга Республики Беларусь на начало 

2015 года составил 197,5 трлн рублей, что на 28,2 %  больше по сравнению с началом 2014 года. 
Внешний долг страны на 1 января 2014 года составил 12460,7 млн долларов США, а на 1 января  
2015 года – 12600 млн доллларов США, отклонение составило +139,34 млн доллларов США. Анали-
зирую размер внутреннего долга страны, хотелось бы отметить, что на начало 2015 года размер дол-
га составил 48,4 трлн рублей, что на 35,5 % больше по сравнению с началом 2014 года.  

За январь-декабрь 2014 года размещено внутренних государственных облигаций для физических 
и юридических лиц на сумму, эквивалентную 706,8 млн долларам США, и 2 426,5 млрд рублей. С на-
чала 2014 года погашено государственных облигаций для физических и юридических лиц на сумму 
199,6 млн долларов США и 281,8 млрд рублей [2]. 
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Таблица 1 – Анализ бюджетного дефицита Республики Беларусь в период с 2014−2015 гг. 

Показатели 
1 января 
2014 г. 

1 января 
2015 г. 

Отклонение +/- 

Гос. долг, трлн руб. 154,1 197,5 43,4(28,2%) 

Внешний долг, млн долл. 12460,7 12600 139,34(1,1%) 

Внешние государственные займы, млн долл. 
- Правительства и банков Российской Феде-
рации; 
- банков КНР 
- МБРР 
- ЕБРР 

5 200,8 
 

4 526,9 
626,3 
47,3 
0,3 

  

Внутренний долг, трлн руб. 35,7 48,4 12,7(35,5%) 

 
Возникновение бюджетного дефицита не является идеальной ситуацией для национальной эко-

номики. Покрытие дефицита бюджета осуществляется специальными финансовыми методами: 
1. За счет эмиссии денег. Суть этого метода заключается в том, что  государство увеличивает 

денежную массу, т.е. выпускает в обращение дополнительные деньги, с помощью которых покрывает 
увеличение расходов над доходами. 

2. За счет займа у населения своей страны (внутренний долг). Суть этого метода заключается в 
том, что государство выпускает ценные бумаги, затем продаѐт их домашним хозяйствам и фирмам и 
полученные средства использует для финансирования государственного бюджета. 

3. За счет займа у других стран (внешний долг) или международных финансовых  организаций 
(МВФ, ОЭСР, МФО). 

Для достижения сбалансированности бюджета необходимо проводить следующие мероприятия: 
− повышение эффективности общественного воспроизводства как условие роста финансовых ре-

сурсов – основного источника увеличения доходов бюджета; 
− развитие и укрепление рыночных отношений, проведение рыночных реформ, приватизация 

собственности; 
− составление бюджета на многовариантной основе с целью формирования оптимальной струк-

туры доходов и расходов; 
− привлечение в страну иностранного капитала в форме инвестиций и др. 
Для достижения реального эффекта недостаточно проводить отдельные мероприятия, необхо-

димо использовать данные меры в комплексе, что будет способствовать стабилизации финансового 
положения Республики Беларусь [3]. 
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РОЛЬ АНАЛИЗА В ПОВЫШЕНИИ ЭФФЕКТИВНОСТИ  

ПРОИЗВОДСТВЕННО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОАО «ГРИЦЕВИЧИ» 
 
Развитие рыночных отношений повышает ответственность и самостоятельность предприятий в 

выработке и принятии управленческих решений по обеспечению эффективной их работы. Результаты 
производственной, коммерческой, финансовой и других видов хозяйственной деятельности зависят 
от разнообразных факторов, находящихся в тесной взаимосвязи между собой и итоговыми показате-
лями. В этой связи особую роль приобретает анализ производственно-хозяйственной деятельности 
организации. В современных условиях рыночной экономики актуальность анализа проявляется в вы-
явлении возможностей повышения эффективности деятельности организации. В частности, в сель-
ском хозяйстве это отражается в резервах роста объемов валовой продукции. Важная роль в повы-
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