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тракторы смогут загрузить свои производственные мощности дополнительны-
ми заказами, что принесет дополнительную прибыль данным предприятиям. 

Функция поиска контракторов и субконтракторов будет закреплена за тор-
гово-промышленной палатой. Ядром научных разработок станет УО «Брест-
ский государственный технический университет».  

Продукция, произведенная контрактором при непосредственном участии 
субконтракторов, впоследствии может успешно экспортироваться.  

В результате субконтрактного взаимодействия между предприятиями 
Брестской и Волынской областей ожидается положительный экономический 
эффект, заключающийся в снижении таможенной нагрузки, а также снижении 
себестоимости готовой продукции. 

Проведенный анализ позволяет определить следующие рекомендатель-
ные направления: 

 развитие сотрудничества между коммерческими и образовательными ор-
ганизациями в области подготовки персонала требуемой квалификации; 

 расширение и углубление взаимодействия субъектов субконтрактных от-
ношений преимущественно в области научно-исследовательского сотрудни-
чества и продвижения товаров на рынок; 

 развитие соответствующей инфраструктуры.
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СПЕЦИФИКА ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ ФОНДОВОГО РЫНКА БЕЛАРУСИ 

Экономика Беларуси строится на принципах социально-ориентированной 
рыночной модели, так же как и в других развитых странах с сильной экономи-
кой. Однако по сравнению с другими странами в РБ нет возможности развития 
из-за слабо развитой фондовой биржи, и в этом случае Республика Беларусь 
теряет большой поток инвестиций.  

Таблица 1  Виды ценных бумаг и их структура на фондовом рынке 

Вид ЦБ 

Первичное  
размещение 

Вторичное обраще-
ние (кроме РЕПО) 

РЕПО 

2014 
Прирост 
к 2013% 

2014 
Прирост 
к 2013% 

2014 
Прирост 
к 2013% 

Государственные 
ценные бумаги 

5 941,4 212,3 7 068,6 91,8 24 686,2 87,5 

Ценные  
бумаги НБ РБ 

- - 141,0 298,3 - - 

Акции 0,4 -99,3 479,3 -6,1 - - 

Облигации  
местных займов 

- - 79,3 26 333,3 - - 

Облигации банков 1 919,1 -30 16 132,8 5,7 32,0 -92,6

Облигации  
прочих юрлиц 

1 350,3 -39,4 8 522,7 427,6 - - 

Облигации  
прочих юрлиц 

1 350,3 -39,4 8 522,7 427,6 - - 
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На данный момент в РБ представлены такие виды ценных бумаг и их 
структура на фондовом рынке (см. таб.1). Исходя из показателей, можно сде-
лать вывод: что увеличивается прирост на первичном размещении государ-
ственных облигаций и спад акций. Это говорит о том, что на данный момент 
инвесторы не видят выгоды в инвестировании. 

Также сохраняется практика, когда государство оформляет погашение дол-
гов госпредприятий в виде увеличения уставного капитала и/или дополнитель-
ной эмиссии акций. Встречаются лишь единичные случаи, когда белорусские 
ОАО проводят первичное размещение акций через IPO с целью привлечения 
дополнительных финансовых средств. Из-за значительной доли государства в 
уставных фондах АО (75,5 % объема эмиссии акций всех АО) и продолжаю-
щейся практики получения господдержки, предприятия не рассматривают ак-
ции как способ привлечения долгосрочных инвестиционных ресурсов. 

Суммарный объем биржевых торгов ценными бумагами всех видов в 2014 го-
ду достиг 66,4 трлн бел. руб., или 6 471,1 млн долларов США (данный показа-
тель в 2013 году составлял 42,4 трлн бел. руб., или 4 770,9 млн долларов 
США соответственно).  

Максимальный объем операций был зафиксирован в секторе государ-
ственных облигаций – 56,8 % от суммарного объема торгов на фондовом рын-
ке. Лидером по темпам роста на биржевом фондовом рынке стал сектор не-
банковских инвестиционных облигаций, по отношению к 2013 году его темп 
роста составил 845,7 %. В течение 2014 года с использованием модуля БЕ-
КАС «Индикативные заявки» были выставлены 511 внебиржевых котировок на 
продажу и 225 котировок на покупку ценных бумаг. В модуле БЕКАС ИКС 
«Внебиржевой рынок» была зарегистрирована информация о 11 687 внебир-
жевых сделках на общую сумму 50,8 трлн бел. руб. Так же можно отметить 
слабое развитие фондового рынка Ресбуплики Беларусь в начале становле-
ния на ноги фондового рынка а именно в 2000-х гг. Наши партнеры и союзники 
уже во всю развивали этот экономический инструмент в то время как мы толь-
ко «очухались» и стали вводить нововведения в экономику, чтобы выйти из 
круга «кредиты ради кредитов» 

Таблица 2  Список национальных листинговых эмитентов. 
Страна 2009 г. 2008 г. 
США 5238 5603 
Россия 342 327 

Республика Беларусь 68 59 

Судя по цифрам в таблице и данным факторам, следует сказать, что бе-
лорусский рынок отстает как по количеству эмитентов на бирже, так и по ин-
фраструктуре. 

Таблица 3  Капитализация рынков акций в млр долл. 

Государства – 
участники СНГ 

Капитализация рынка акций, 
млн долларов США 

Капитализация рынка 
акций/ВВП, % 

По состоянию 
на 1 января 

2009 г. 

По состоянию 
на 1 января 

2010 г. 

По состоянию 
на 1 января 

2009 г. 

По состоянию 
на 1 января  

2010 г. 

1 2 3 4 5 

Республика Армения 176 141 1,5 1,71 
Республика Беларусь 103 1 500 0,18 3,2 
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Продолжение таблицы 3 
1 2 3 4 5 

Республика Казахстан 31 130 57 310 23,64 53,24 
Кыргызская Республика 1 216 1 328 25,24 29,8 
Республика Молдова 713 362 11,85 11,06* 
Российская Федерация 365 413 760 000 26,4 59 

Украина 23 542 17 153 19,08 
Данные не 

предoставлены 

В 2009 году наибольший рост капитализации рынка акций, обращающихся 
на организованном рынке, наблюдался в наиболее интегрированных в между-
народную финансовую систему странах, финансовые рынки которых быстрее 
отреагировали на глобальный экономический рост. Капитализация российско-
го рынка акций за год возросла на 108 % и составила 0,76 трлн долларов США. 
Соотношение капитализации рынка акций и ВВП по итогам года составило 59 
%. Капитализация рынка в Республике Казахстан в 2009 году возросла на 84 % 
и составила 53 % ВВП. 

Рынки ценных бумаг остальных государств двигались в противоположном 
направлении. Так, наибольшее снижение капитализации наблюдалось в 
Украине и Молдове – 27 и 49 % соответственно. По сравнению с Украиной и 
Молдовой спад уровня капитализации в Армении оказался более низким, но 
тем не менее значительным – 19 %. Стоит отметить, что рынок Кыргызстана 
показал рост, хотя и незначительный – 0,01 %. 

Объем и количество выпусков ценных бумаг в течение 2009 года в основ-
ном показывают противоположную динамику по сравнению с предыдущем го-
дом. Несмотря на уменьшение почти во всех государствах количества выпус-
ков ценных бумаг (только в Армении количество выпусков возросло на 50 %, в 
Кыргызстане наблюдается незначительный рост выпусков – 1,5 %) объемы 
размещенных ценных бумаг показали значительный рост (исключение со-
ставляет лишь Молдова, где объемы снизились на 33 %). Наиболее возросли 
объемы в Республике Армения (157 %), Республике Казахстан (145 %) и 
Украине (68 %). Это объясняется постепенным ростом экономики и притоком 
капитала, а также развитием рынка ценных бумаг в целом и повышением фи-
нансовой грамотности как эмитентов, так и инвесторов. 

Для этого необходимы благоприятные предпосылки, в числе которых фор-
мирование проработанного законодательства о рынке корпоративных ценных 
бумаг, обеспечение стабильного курса национальной валюты и роста доходов 
населения, организация эффективной системы биржевых торгов и внебирже-
вого обращения ценных бумаг, информационная открытость эмитентов. 

В ходе исследования обнаружено развитие фондового рынка, улучшается 
законодательство в сфере рынка ценных бумаг, постоянно совершенствуется 
либерализация условий, идет улучшение стандартов до международных 
стандартов, так же увеличивается создания условий для размещения ценных 
бумаг белорусских эмитентов на зарубежных фондовых рынках. 

Однако все же остается очевидным, что идет сдерживание развития рынка 
ценных бумаг в Республике Беларусь. В настоящие время следует отметить, 
что на фондовом рынке большинство акций принадлежит государству около 
(84% акций акционерных обществ), что составляет 76 % от общего объема их 

эмиссий. Государство не заинтересовано в продаже частным инвесторам акций 
высокорентабельных предприятий. Таким образом, при существующем жест-
ком контроле со стороны государства над фондовым рынком о достаточной 
свободе перемещения капитала говорить не приходится. Мы должны перенять 
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 свободе перемещения капитала говорить не приходится. Мы должны перенять 
опыт наших соседей и на Востоке и на Западе для более сильного и 
грамотного, а самое главное, безопасного и надежного реформирования 
нашего образа ве-дения дел на фондовом рынке как внутри страны, так и вне 
её, для выхода эко-номики Республики Беларусь на новый уровень развития. 
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ОЦЕНКА КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ РЕГИОНА 
(НА ПРИМЕРЕ БРЕСТСКОЙ ОБЛАСТИ) 

В условиях единого мирового рынка рост конкурентоспособности соб-
ственных экономик становится одной из приоритетных задач в стратегии дол-
госрочного развития любого государства. Конкурентные преимущества страны 
напрямую зависят от конкурентоспособности ее регионов, в связи с этим 
представляет интерес анализ конкурентоспособности регионов на уровне об-
ластей. 

Уровень конкурентоспособности и причины существующих различий в 
уровнях развития регионов Беларуси остаются недостаточно изученными. Ре-
гионы Беларуси различаются по уровню доходов населения, темпам роста 
валового регионального продукта, по отраслевой структуре и т. д. Это влияет 
на их социально-экономическое развитие и отражается в неодинаковом вкла-
де регионов в размер валового внутреннего продукта Беларуси. Мировой фи-
нансово-экономический кризис 2008-2009 гг. и валютный кризис в Беларуси 
2011 г. показали, что регионы в разной степени подвержены внутренним и 
внешним шокам [1]. Относительность и динамичность категории «конкуренто-
способность» обусловливает многообразие подходов к ее оценке. В настоя-
щее время системный анализ конкурентоспособности регионов Беларуси не 
проводится, исследования носят узконаправленный характер. Однако расчет 
сводных индексов конкурентоспособности регионов является важным инстру-
ментом для разработки экономической политики. 

Для анализа и оценки конкурентоспособности региона предлагаются 
наиболее значимые для данного периода времени и уровня социально-
экономического развития Республики Беларусь факторы, которые отражают 
интегральную конкурентоспособность отдельных регионов для наиболее важ-
ных потребителей (населения, туристов, студентов, предприятий): экономиче-
ское и инновационное развитие, качество жизни и человеческий капитал. 

Принимая во внимание рассматриваемые подходы различных авторов, 
для анализа экономического развития региона из официальных изданий 
Национального статистического комитета Республики Беларусь для характе-
ристики целесообразно выбрать две стороны экономической конкурентоспо-
собности региона - уровень экономического развития и динамика роста эко-
номики. 

Выбранные в данном исследовании показатели для характеристики инно-
вационной привлекательности регионов сгруппированы по двум фазам: про-
изводство научных знаний и технических инноваций и применение научных 
знаний, технологий, новой техники.  


