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Аннотация. Данная статья посвящена анализу основных показателей деятельности 
финансового рынка Республики Беларусь в 2019-2020 годы, в том числе оценке влияния на 
его функционирование пандемии коронавирусной инфекции COVID-19. 
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Текущий год оказался непростым для мирового экономического сообщества: 

вспыхнувшая коронавирусная инфекция поставила под удар дальнейшее развитие многих 
экономик мира, проверяя их на прочность и способность продолжать эффективно функци-
онировать, чтобы преодолеть возникающие трудности с наименьшими экономическими 
потерями. 

Республики Беларусь (РБ) также ощутила на себе последствия пандемии. Так, о степени 
воздействия сложившейся эпидемиологической ситуации на экономику можно судить, 
проанализировав динамику макроэкономических показателей устойчивости развития страны, 
указанных в статье 63 Договора о Евразийском экономическом союзе [1]. С 2015 года, 
начала деятельности Евразийского экономического союза, РБ успешно выполняла 
требования к величине годового дефицита консолидированного бюджета и долга сектора 
государственного управления [2]. Уровень инфляции в годовом выражении превышал 
норматив относительно остальных стран Союза в 2015, 2016 и 2018 гг. (таблица 1). 

 

Таблица 1 – Экономические показатели устойчивого развития Беларуси в 2015-2019 гг. 
2015 2016 2017 2018 2019 

Дефицит консолидированного бюджета сектора государственного управления, % ВВП 

2,2 1,7 2,9 4,1 2,5 

Долг сектора государственного управления, % ВВП 

32,6 41,5 42,1 37,6 35,6 

Инфляция в годовом выражении (декабрь к декабрю предыдущего года), % 

112,0 110,6 104,6 105,6 104,7 
 

Примечание – Разработка автора на основе [3] 
 

В первом полугодии 2020 года наблюдается превышение установленной величины 
дефицита консолидированного бюджета сектора государственного управления на 0,3 % 
(3,3 % ВВП) при профиците в 4,2 % в первом полугодии 2019 года (таблица 2). По 
состоянию на июнь текущего года уровень долга сектора государственного управления нахо-
дится в допустимых границах – 36,7 % ВВП (37 % – в июне 2019 г.). Отмечается ускорение 
годовых темпов прироста индекса потребительских цен на 1,2 % в сентябре относительно 
марта текущего года по причине роста продовольственной инфляции, тогда как в анало-
гичном периоде предыдущего года наблюдалось ее снижение на 0,5 %[3]. 
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Следует отметить, что динамичное функционирование финансового рынка является 
необходимым условием экономического роста экономики страны в целом. Финансовый 
рынок Беларуси представлен в большей степени банковским сектором, что негативно сказы-
вается на развитии остальных его сегментов [4, с. 71; 4, с. 14]. 

 

Таблица 2 – Индикаторы устойчивого экономического развития Беларуси в 2019-2020 гг. 
Дефицит консолидированного бюджета сектора государственного управления, % ВВП 

январь-июнь 2019 январь-июнь 2020 

4,2 -3,3 

Долг сектора государственного управления, % ВВП 

июнь 2019 июнь 2020 

37,0 36,7 

Уровень инфляции (к соответствующему месяцу предыдущего года), % 

март 2019 июнь 2019 сентябрь 2019 март 2020 июнь 2020 сентябрь 2020 

105,8 105,7 105,3 104,9 105,2 106,1 
 

Примечание – Разработка автора на основе [2] 
 

Проанализировав основные показатели деятельности финансового рынка в 2019-2020 гг., 
следует отметить следующие изменения (таблица 3). За январь-сентябрь текущего года 
средневзвешенный курс белорусского рубля к 100 российским рублям вырос с начала года 
на 5 %, к доллару США – на 16 %, к евро – на 15 %. 

Следует отметить и значительное ослабление национальной валюты в августе текущего 
года, вызванное сложившейся непростой экономико-политической ситуацией в стране. 
Ослаблению белорусского рубля в данном периоде способствовал не только значительный 
спрос на иностранную валюту со стороны населения, но и резкое увеличение объёмов креди-
тования предприятий банками с целью оказания им финансовой поддержки [5]. Затем 
Национальный банк предпринял меры по стабилизации ситуации, приостановив постоянно 
доступные операции по поддержке и изъятию ликвидности до 19.01.2021 г. В целом ожидать 
укрепление белорусского рубля к концу года не приходится. 

 

Таблица 3 – Основные показатели финансового рынка Республики Беларусь в 2019-2020 гг. 
 январь-сентябрь 2019  январь-декабрь 2019  январь-сентябрь 2020 

Средневзвешенный курс белорусского рубля по отношению к иностранным валютам: 

100 RUB 3,2202 3,2303 3,3777 

USD 2,0938 2,0887 2,4193 

EUR 2,3477 2,3342 2,6896 

Обороты иностранной валюты в разрезе сегментов валютного рынка, млн долл. США 

Общий оборот, в т.ч.: 56580,7 77670,3 61637,1 

ОАО «БВФБ» 5914,8 8205,9 9046,8 

внебиржевой рынок 40194,3 55212,9 43118,9 

рынок наличных валют 10471,5 14251,5 9471,3 

Операции физических лиц на валютном рынке, млн долл. США 

покупка валюты 6629,7 9165,6 7613,7    

продажа валюты 7218,1 9763,3 6063,3 

Операции субъектов валютных операций – резидентов Республики Беларусь  
на внутреннем валютном рынке, млн долл. США 

покупка валюты, в т.ч.: 15651,4 21843,3 17284,9 

ОАО «БВФБ» 145,0 189,6 112,7 

внебиржевой рынок 15506,3 21653,7 17172,2 

продажа валюты, в т.ч.: 16170,9 22375,0 15936,5 

ОАО «БВФБ» 112,2 150,9 75,9 

внебиржевой рынок 16058,8 22224,1 15860,3 
 

Примечание – Разработка автора на основе [6] 
 

Общий оборот иностранной валюты на внутреннем валютном рынке страны вырос за 
девять месяцев 2020 года на 9 % относительно аналогичного периода 2019 года и составил 
61637,1 млн долларов США. Также за аналогичный период произошло увеличение оборотов 
на биржевом и внебиржевом сегментах рынка на 53 и 7 процентов соответственно. Обороты 
рынка наличной валюты в текущем году снизились на 10 %.  
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Инфляционно-девальвационные ожидания населения, вызванные сложной эпидеми-
ологической и экономико-политической ситуацией, привели к ажиотажному спросу на 
валюту и, как следствие, росту объемов операций покупки иностранной валюты на 15 % до 
7613,7 млн долл. США в январе-сентябре текущего года относительно аналогичного периода 
предыдущего года. Операции по продаже валюты в рассматриваемом периоде сократились 
на 16 %. 

Среди субъектов валютного рынка – резидентов РБ также отмечается рост объема 
операций по покупке иностранной валюты в текущем году на 10 % по сравнению с январем-
сентябрем 2019 года, в большей степени за счет увеличения объема сделок на внебиржевом 
рынке на 11 %. Объем операций по продаже валюты сократился на 1,5 %. 

Следует отметить, что ставка рефинансирования в 2019 году уменьшилась с 10 до  
9 процентов годовых, в текущем году на фоне смягчения денежно-кредитной политики 
продолжила снижение и составляет 7,75 % годовых по состоянию на 01.11.2020 г. 

На однодневном межбанковском рынке в национальной валюте средние процентные 
ставки в 2019 году составили 10,13 % годовых, в том числе в сентябре 9,89 % годовых.  
В сентябре 2020 года отмечается значительный скачок – 13,62 % годовых, что в несколько 
раз превышает уровень предыдущих месяцев текущего года, когда, начиная с июля месяца, 
данные процентные ставки начали снижаться в результате проводимой Национальным 
банком политики по приостановлению кредитов овернайт с целью стимулирования рынка 
межбанковского кредитования и оказания поддержки банкам посредством кредитных 
аукционов. 

Средние процентные ставки на однодневном валютном межбанковском рынке в 2019 году 
составили 2,12 % годовых. В 2020 году наблюдалась тенденция к снижению данных ставок с 
1,43 % – в январе до 0,2 % – в сентябре текущего года. 

Средние процентные ставки по новым срочным рублевым банковским депозитам имели 
тенденцию к росту с января по май 2019 года с 7,48 до 8,65 % годовых, далее снизи-лись до 
7,58 % годовых в декабре месяце. В 2020 году рост данных процентных ставок наблюдался в 
апреле-мае до 9,47 % годовых, далее последовало снижение.  

В сентябре 2020 года банки начали привлекать рублевые сбережения вкладчиков, 
повысив средние процентные ставки до 14,75 % годовых. Так, в сентябре относительно 
августа текущего года средние процентные ставки по рублевым отзывным депозитам юриди-
ческих лиц выросли с 8,01 до 14,73 % годовых, а по безотзывным – с 8,95 до 15,13 % 
годовых. Для физических лиц привлекательность отзывных рублевых вкладов выросла с 8,22 
до 12,62 % годовых, а безотзывных – до 15,1 % годовых [6]. 

В августе 2020 года объём валютных вкладов физических лиц сократился на 624,3 млн дол-
ларов США. С началом осени наблюдавшийся летом отток валютных банковских вкладов 
уменьшился до 469,6 млн долларов США в сентябре. Объём срочных депозитов в 
белорусских рублях сократился в сентябре на 77 млн рублей относительно августа текущего 
года. В августе снижение достигало 271 млн рублей [7]. Следует отметить, что рост 
процентных ставок по банковским вкладам не достаточен для компенсации возникших 
рисков на фоне сложившейся экономико-политической обстановки в стране. 

В заключение следует отметить, что мировая экономика находится под давлением 
текущей эпидемиологической ситуации и сложностью ее прогнозирования. В связи с этим 
восстановление мирового экономического роста будет длительным [8]. В 2019 году инфля-
цияв РБ составила 4,7 % годовых, а в конце 2020 года прогнозируется её прирост около 6 %, 
притом, что ранее целевой показатель составлял 5 % годовых. 

Всё же отметим, что финансовый рынок РБ восстанавливает свою работу: сократился 
отток денежных средств вкладчиков из банковской системы, относительно стабилизировался 
обменный курс на фоне чистого предложения иностранной валюты. Также прогнозируется, 
что инфляционные процессы замедлятся и к концу 2021 года уровень индекса потре-
бительских цен достигнет 5 % годовых.  

Финансовый рынок РБ, вовлеченный в мировую финансовую систему, напрямую зависит 
и от функционирования экономик стран остального мира, восстановления их экономического 
роста, налаживания экономико-хозяйственных взаимосвязей на пути преодоления последствий 
пандемии COVID-19 с наименьшими потерями. 
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ИННОВАЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ  
В СИСТЕМЕ МЕЖДУНАРОДНОЙ ФРАГМЕНТАЦИИ ПРОИЗВОДСТВА ТОВАРОВ  

 
INNOVATIVE ACTIVITY OF THE REPUBLIC OF BELARUS IN THE SYSTEM  

OF INTERNATIONAL FRAGMENTATION OF PRODUCTION OF GOODS 
 

В статье рассмотрена инновационная деятельность Республики Беларусь и ее участие в 
международной фрагментации производства. При анализе инновационного развития изучены 
показатели экспорта и импорта объектов интеллектуальной собственности и R&D. В статье 
проанализировано участие Беларуси в международной фрагментации производства электри-
ческого оборудования и проведен сравнительный анализ с Китаем. Сравнительная оценка 
Беларуси и Китая показала снижение доли высоких технологий в промышленном развитии 
Беларуси. 

The article examines the innovative activity of the Republic of Belarus and its participation in the 
international fragmentation of production. In the analysis of innovative development, the indicators of 
export and import of intellectual property and R&D have been studied. The article analyzes the 
participation of Belarus in the international fragmentation of the production of electrical equipment and 
provides a comparative analysis with China. A comparative assessment of Belarus and China showed a 
decrease in the share of high technologies in the industrial development of Belarus. 
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торговых партнеров через производственные связи. Выгоды от скоординированных 
политических действий в случае ГЦСС даже больше, чем от традиционной торговли, 
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