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В статье рассматриваются экономические аспекты развития предприятий в условиях инновационно 

направленной экономики государства. Определено понятие инноваций и их значение в обеспечении конку-
рентоспособности и инвестиционной привлекательности предприятий. Рассмотрена роль предприниматель-
ства в функционировании инновационной сферы и интеграции государства в мировое научное и инновацион-
ное пространство. Представлены особенности оценки эффективности инновационных проектов. 

 
Введение 
В настоящее время развитие экономики рыночного типа в Республике Беларусь 

предполагает ее инновационную направленность. Нововведения непосредственно 
влияют на качество жизни населения и ориентированы на рациональное использование 
материальных, экономических и социальных ресурсов.  

Для успешного внедрения инноваций важную роль играет проводимая на пред-
приятиях инвестиционная политика. Освоение и выпуск новых изделий, применение 
новой техники и технологии становятся реальными лишь в случае возможности их фи-
нансирования. С одной стороны, успешное осуществление проектов, связанных с ос-
воением, внедрением и реализацией инновационных продуктов, способствует росту 
прибыли предприятия, увеличению конкурентоспособности производимой продукции, 
повышению технологического уровня производства. С другой стороны, инновацион-
ные проекты обладают высокой степенью рискованности и требуют значительного 
объема инвестиционных ресурсов. Уровень риска варьируется и находится в прямой 
зависимости от степени новизны продукта или технологии. 

Привлечение значительного объема инвестиционных ресурсов в инновационные 
проекты с высокой степенью риска повышают требования инвестора к качеству их 
оценки. Следует учитывать, что на эффективность внедрения инноваций оказывает 
влияние не только прогнозируемая доходность проекта, но и возможность окупаемости 
предпроектных затрат на научные исследования и разработки, в том числе и не нашед-
ших реализации в проекте. 

Таким образом, целью исследования является определение роли инновационного 
развития предприятий в процессе мировой глобализации и информатизации экономики го-
сударства и выявление особенностей оценки эффективности инновационных проектов. 

Высокий интерес современных ученых к решению проблем оценки целесооб-
разности инвестиций в инновации отечественными субъектами хозяйствования под-
тверждает актуальность данного направления исследований, а совершенствование ме-
тодической и нормативно-правовой базы осуществления инновационной деятельности 
имеет высокую научную и практическую значимость.  

 
Экономические аспекты развития инновационной деятельности 
Развитие современной экономики представляет собой глобальный структурный 

сдвиг, характеризующийся переходом от «материальной экономики» к «экономике, ос-
нованной на информации, знаниях». Существенным отличием современного хозяйст-
вования является выдвижение на первый план интеллектуальных ресурсов, рассмотре-
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ние информации и знаний в качестве источника стоимости. Экономический рост в эко-
номике инновационного типа достигается, наряду с использованием природных ресур-
сов, за счет создания, применения и передачи новых знаний.  

Экономика рассматривается как система, функционирующая на основе накопле-
ния, обмена и распространения информации и опыта, создания предпосылок для рас-
пространения и передачи новых знаний. В основу управления деятельностью предпри-
ятия положена система управления ресурсами, в том числе интеллектуальными, и ис-
пользования творческого потенциала работников.  

В эпоху появления быстро сменяющих друг друга поколений продуктов и тех-
нологий процессу разрушения созданного необходимо уделять не меньше внимания, 
чем процессу его созидания. Теория созидательного разрушения подтверждает, что 
становление нового технологического уклада создает новые возможности для экономи-
ческого роста. На фоне общего спада наблюдаются рост производства принципиально 
новых товаров, подъем инвестиционной и инновационной активности в перспективных 
направлениях [1]. При этом совершается перелив капитала и информации из устарев-
ших производств в новые, так как продолжать инвестировать в традиционных направ-
лениях оказывается менее прибыльно, чем инвестировать в нововведения. 

Различия в национальных инновационных системах экономик развитых государств 
проявляются в способе и скорости генерирования идей и продвижения на рынок новейших 
научно-технических достижений в зависимости от их экономической значимости. Важным 
условием для создания и внедрения инноваций является взаимодействие научной и эконо-
мической систем, а также быстрота реагирования субъектов хозяйствования на появление 
инноваций. В открытом глобальном научном сообществе задержка информации и дли-
тельность процесса практического воплощения нового решения приводит к обесценива-
нию научных достижений и потере конкурентных преимуществ.  

Смена поколений технологических процессов в нашей стране осуществляется за 
20–25 лет при 7–8-летних сроках смены в ведущих странах мира. В настоящее время 
большинство отечественных субъектов хозяйствования развиваются в русле традици-
онного технологического уклада с акцентом на расширение ассортимента и повышение 
качества продукции. По данным Белорусского института системного анализа и инфор-
мационного обеспечения научно-технической сферы только 16,3% предприятий Рес-
публики Беларусь осуществляют вложения в инновации, в то время как в странах 
ЕС этот показатель достигает от 25 до 80% [2]. Исследуя вопросы реализации иннова-
ционных проектов, выявлено, что в Беларуси применяется спорный подход к класси-
фикации инноваций по признаку новизны.  

Инновации (нововведения) определены в законодательстве Республики Беларусь 
как создаваемые (осваиваемые) новые или усовершенствованные технологии, виды то-
варной продукции или услуг, а также организационно-технические решения производ-
ственного, административного, коммерческого или иного характера, способствующие 
продвижению технологий, товарной продукции и услуг на рынок [3]. При этом иннова-
ции подразделяются на новые в мире, в определенной стране, отрасли или на предпри-
ятии. В мировом сообществе инновацией признается новая идея в мире. Как показыва-
ют данные статистики, в Республике Беларусь число созданных принципиально новых 
передовых производственных технологий в 2007 г. составляет только 0,16% от их об-
щего количества (см. рисунок) [4].  
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Рисунок – Количество созданных передовых производственных технологий 

и их распределение по видам, ед. 
 
Роль и сущность предпринимательства в развитии инновационной экономики и 

достижении конкурентоспособности отечественных предприятий на мировом рынке. 
Большинство белорусских предприятий в своей инновационной деятельности придер-
живается имитационной «догоняющей» стратегии. Согласно Закону «О предпринима-
тельстве в Республике Беларусь» предпринимательство – самостоятельная, инициатив-
ная деятельность граждан, направленная на получение прибыли или личного дохода и 
осуществляемая от своего имени, на свой риск и под свою имущественную ответствен-
ность или от имени и под имущественную ответственность юридического лица (пред-
приятия) [5].  

В то же время в западных странах современное предпринимательство характери-
зуется как особый новаторский стиль хозяйствования, основанный на поиске новых 
возможностей, ориентации на инновации, умении привлекать и использовать для ре-
шения поставленных задач ресурсы из самых разнообразных источников. Существен-
ные наработки зарубежной экономической мысли, касающиеся различных аспектов 
предпринимательства, отражены в работах таких известных авторов, как М. Вебер, 
Дж. Кейнс, А. Маршалл, М. Фридман, Ф. Хайек, Л. Эрхард и другие.  

Новаторский стиль поведения предпринимателей достаточно глубоко изучен в 
работах ученых Р. Хизрича и М. Питерса [6]. Следует особо отметить исследования 
Шумпетера, который определяет предпринимательские отношения как сущность лю-
бой экономической формации, представляющие собой деятельность новаторов и пер-
вопроходцев по осуществлению «новых комбинаций» [1].  

Предпринимательство выступает разрушающей силой, выводящей систему из 
состояния равновесия и обусловливающей более высокий уровень экономического бла-
госостояния. При этом хозяйствующие субъекты, которые приходят вслед за лидерами, 
являются только их подражателями, использующими возможности, освоенные в ре-
зультате деятельности новаторов, и претендующие на запас прибыли и объемы произ-
водства существующих предприятий.  

Однако не следует недооценивать роль подражателей, деятельность которых на-
правлена на постоянное приведение результатов инновационной активности в соответ-
ствие с реальными потребностями потенциальных покупателей. Так, согласно 
Ф. Хайеку предпринимательство прекращается только тогда, когда подражательная 
деятельность исчерпала все прибыльные возможности [7].  
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Из этого следует вывод, что в целом предпринимательство – это процесс созда-
ния чего-то нового, обладающего ценностью; процесс выявления неиспользованных 
возможностей; процесс получения денежного дохода и личного удовлетворения дос-
тигнутым при принятии на себя финансовой, моральной, экологической и социальной 
ответственности. 

Таким образом, особенно важна роль предпринимательства в неравновесных ус-
ловиях. В состоянии кризиса деятельность предпринимателей, направленная на созда-
ние рыночных, логистических и технологических инноваций, формирует предпосылки 
для социально-экономического роста. 

 
Особенности оценки эффективности инновационных проектов 
Вероятность доведения инновационной идеи до ее практического освоения дос-

таточно низкая, что связано с неопределенностью и риском получения  результата, от-
вечающего требованиям экономической целесообразности. Как правило, НИОКР ве-
дутся в различных направлениях и являются высокозатратным процессом. И только 
часть таких разработок воплощаются в жизнеспособных проектах, которые получают 
техническую реализацию и их результаты востребованы потребителями.  Поэтому осо-
бенно важно проводить экономико-технологическую оценку реализуемости инноваци-
онных проектов с целью их отбора на ранних этапах продвижения и учитывать особен-
ности инвестирования средств в инновации. Это позволит, наряду с сокращением сро-
ков разработки инновационной продукции и ускорением ее продвижения на рынок, 
обеспечить эффективное распределение ограниченных финансовых ресурсов и эконо-
мию времени. Опережая конкурентов, предприятие имеет возможность получить до-
полнительные выгоды и сверхприбыль, т. е. снять так называемые «сливки». 

Возникает проблема объективной оценки эффективности инновационных проек-
тов. Успех инновационной деятельности во многом зависит от достаточности ресурс-
ного обеспечения, в том числе и от инвестиционной обеспеченности. Для того чтобы 
получить дополнительную прибыль, повысить эффективность деятельности организа-
ции, получить социально-экономический эффект, необходимо осуществить финансо-
вые вложения. Поэтому один из подходов к оценке эффективности инновационных 
проектов основан на анализе показателей результативности инвестиционных проектов. 

Обобщение существующих разработок в данной области показало, что, не-
смотря на высокую методологическую и теоретическую обеспеченность исследования 
проблемы, используемые показатели оценки эффективности инвестиций не позволя-
ют учитывать окупаемость затрат от реализации нежизнеспособных инновационных 
проектов.  

Для экономической оценки результатов инновационной деятельности чаще все-
го используются показатели, определяющие доходность, сроки окупаемости инвести-
ций в инновационную деятельность. 

Одним из основных является показатель инвестиционных затрат инновацион-
ного проекта, состоящий из общего объема требуемых капиталовложений для реализа-
ции инноваций: 
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Где ICin – инвестиционные затраты инновационного проекта; r – ставка дискон-
тирования; n – период расчета. 
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Инвестор ориентируется преимущественно на генерируемый инновационным 
проектом финансовый поток как источник возврата предоставленных ресурсов. При 
этом поступление денежных средств от реализации проекта должно обеспечить свое-
временное и полное покрытие всех расходов и долговых обязательств, в том числе и 
расходов на научные исследования по нереализуемым проектам. 

В связи с этим предлагаем использовать показатель полные инвестиционные за-
траты в инновационную деятельность, включающие  инвестиционные затраты иннова-
ционного проекта (инвестиции в жизнеспособные проекты (ICin)) и инвестиционные 
затраты по нежизнеспособным инновационным проектам (ICnin). Расчет чистого дис-
контированного дохода, выражающего общий абсолютный результат инвестиций в ин-
новационную деятельность и рассчитывающегося как разность дисконтированных чис-
тых денежных поступлений (прибыли) и полных инвестиционных затрат в инноваци-
онную деятельность, будет осуществляться по формуле: 
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Где NPV –  чистый дисконтированный доход; PV – прибыль. 
 
В процессе проведения НИОКР сложно спрогнозировать и подтвердить практи-

ческими расчетами жизнеспособность проекта. Изучение успешно внедренных иннова-
ционных проектов и программ показывает малое количество внедрений, приносящих 
эффект при коммерческом финансировании. При проведении фундаментальных и 
большинства прикладных исследований, поддерживаемых грантами и субсидиями го-
сударства, получение экономического эффекта не является приоритетом. Поэтому для 
повышения информативности оценки эффективности инновационных проектов предлага-
ем ввести весовой коэффициент результативности НИОКР – k, представляющий собой со-
отношение полных инвестиционных затрат в инновационную деятельность и инвестици-
онных затрат по жизнеспособным инновационным проектам: 
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Экономический смысл  k заключается в том, что на рентабельность инвестиций в 
инновации прямо влияет соотношение инвестиций в жизнеспособные проекты и инве-
стиций в научные исследования, не принесшие дополнительной прибыли предприятию. 
В связи с этим индекс доходности инвестиций в инновационную деятельность, который 
показывает величину чистого дохода (прибыли), приходящегося на каждый рубль вло-
женных инвестиций, представим в следующем виде: 

 























t

1n
in

t

1n
n

t

1n
ninin

t

1n
n

kIC

PV

ICIC

PV
IP   ,                                (4) 

Где IP – индекс доходности инвестиций в инновационную деятельность. 
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Немаловажным фактором, который инвесторы учитывают при принятии реше-
ний о финансировании инноваций, является период, в течение которого будут возме-
щены понесенные расходы, а также период, необходимый для получения прибыли.   

Следовательно, при расчете периода окупаемости (PP), характеризующего про-
должительность периода от начального момент вложения средств в инновационный 
проект до момента окупаемости без учета дисконтирования, k будет показывать, во 
сколько раз возрастет период окупаемости полных затрат по инновационной деятель-
ности, через сколько времени предприятие получит прибыль в результате проведения 
НИОКР. Следовательно, если коммерческая организация допустила расходование 
средств на исследования, не принесшие результат, хотя бы вдвое превышающее инве-
стиции в результативные исследования, то окупаемость последних возрастает в 2 раза. 
Это следует учитывать при реализации инновационного проекта. То есть определение k 
имеет экономический смысл, заключающийся в контроле над финансированием затрат 
на НИОКР в части недопущения реализации инновационных проектов, исследователь-
ская часть которых требовала инвестиционных затрат с уровнем коэффициента k > 2 
(условно).  

При оценке вышерассмотренных показателей результативности инновационных 
проектов важно учитывать степень существенности изменения прибыли от реализации 
инновационного проекта, при высоком уровне которой допустимым может оказаться и 
более высокое значение k.  

 
Заключение 
Инновационная деятельность хозяйствующих субъектов по своему определению 

связана с большой степенью неопределенности. При коммерческом финансировании 
научно-исследовательских работ необходимо исходить из допущения, что только не-
значительная их часть приводит к положительному результату, имеющему практиче-
ское применение. Поэтому подход к анализу эффективности инновационных проектов 
с учетом окупаемости полных затрат по инновационной деятельности позволит повы-
сить достоверность результатов оценки. 

Сложность и неоднозначность протекания инновационно-инвестиционных про-
цессов вызывает необходимость формирования статистической базы о результативно-
сти проводимых научных исследований, осуществляемых с участием государственных 
органов власти. Накопление информации о значениях коэффициента k, дифференциро-
ванных по отраслям, отражающих соотношение инвестиций в научно-иссле-
довательские разработки, принесшие положительный и отрицательный результат, в том 
числе и инвестиции в фундаментальные разработки без коммерческого эффекта, позво-
лят определить наиболее рискованные и экономически эффективные области исследо-
ваний. Данная информация может представлять ценность и для предпринимателей при 
осуществлении инвестиций в НИОКР прикладного характера, которые, как правило, 
проводятся за счет собственных средств предприятия. В данном случае необходим 
тщательный контроль величины рассматриваемого весового коэффициента k, чтобы не 
допустить нерационального использования прибыли предприятия, избежать финанси-
рования исследований, приносящих несопоставимо малый экономический эффект по 
сравнению с затратами на их проведение. 
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Dragan T.M., Potapova N.V., Druzhinina E.O. Estimation of Validity of Investment in Innova-

tive Development of an Enterprise 
 
Economic aspects of development the of an enterprises in the conditions of innovatively directed 

economy of the state are considered in article. The concept of innovations and their value of mainte-
nance of competitiveness and investment appeal of enterprises is defined. The business role in function-
ing of innovative sphere and integration of the state into world scientific and innovative space is con-
sidered. Features of an estimation of innovative projects efficiency are presented. 
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